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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Para Emisséo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12, 22 e 32 SERIES DA 592 EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Emissora

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DIVERSIFICADOS CEDIDOS PELA COTRIJAL COOPERATIVA AGROPECUARIA E
INDUSTRIAL

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

Sao Paulo, 29 de marco de 2021.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12,
22 E 3% SERIES DA 59 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS CEDIDOS PELA COTRIJAL
COOPERATIVA AGROPECUARIA E INDUSTRIAL

Pelo presente instrumento particular, as partes:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢cdes com registro de companhia aberta
perante a CVM sob o n® 21.741, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita
no CNPJ/ME sob n°® 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na
JUCESP sob o NIRE 35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”);

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em

conjunto como “Partes” e, individualmente e indistintamente, como “Parte”); e

3. BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e
servicos na cidade do Rio de Janeiro, Avenida Republica do Chile n100, inscrita
no CNPJ sob o no. 33.657.248/0001-89, na qualidade de avalista, neste ato
representado na forma de seu estatuto social (“BNDES”);

firmam o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 18, 2% e 32 Séries da 597
Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio Diversificados Cedidos pela Cotrijal Cooperativa
Agropecuéria e Industrial” (“Termo de Securitizacdo”), de acordo com a Lei 11.076 e a

Instrugdo CVM 600, bem como em consonancia com o estatuto social da Emissora, para
formalizar a securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegécio e a correspondente
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de acordo com as
seguintes clausulas e condigdes.

CLAUSULA | - DAS DEFINIGOES

-3-
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1.1. Exceto se expressamente indicado, (i) palavras e expressées em mailsculas,

nao definidas neste Termo de Securitizagao, terdo o significado previsto abaixo ou nos

demais Documentos da Operacéo; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular

incluira o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a

quaisquer outros documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira
que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agente de Cobranca
Judicial”:

“Agente de Formalizacéo e
Cobranca Extrajudicial”:

“Agente Fiduciario”:

“Agentes de Formalizacao e

Cobranca”:

significa a Laure, Volpon e Defina Sociedade de
Advogados, sociedade de advogados com sede na cidade
de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Av. Costabile
Romano, 957, Ribeirania, inscrita no CNPJ sob o n.°
05.001.119/0001-00, ou outro escritério que venha a
substitui-lo, a critério da Emissora, responsavel pela
cobrancga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio
que estejam inadimplidos e das Garantias Nota
Promisséria, quando contratada pela Emissora, nos termos
do Contrato de Formalizacéo e Cobranca.

significa a ACE — Agriculture Collateral Experts Ltda.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Costabile Romano, 957,
sala 01, Ribeirania, inscrita no CNPJ sob n°
26.512.328/0001-80, ou outra empresa que venha a
substitui-la na forma prevista deste Termo se Securitizagao,
responsavel pela verificacdo da formalizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e cobranga extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio que estejam
inadimplidos e das Garantias Nota Promisséria, conforme o
caso, nos termos do Contrato de Formalizacédo e Cobrancga.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizagao.

significa o Agente de Formalizagao e Cobrancga Extrajudicial
e o Agente de Cobranca Judicial, quando referidos em
conjunto.
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“Amortizacao
Extraordinaria”:

‘ANBIMA”:

“Anexos”:

“Assembleia de Titulares de

CRA:

“Aval BNDES™:

“83”_

“‘BACEN”:

“Banco Liquidante”:

“‘BNDES”:

significa a amortizagdo extraordinaria parcial dos CRA, na
ocorréncia das hipoteses previstas na Clausula 7.10 deste
Termo de Securitizaco.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa os anexos ao presente Termo de Securitizagao,
cujos termos séo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagédo, para todos os fins e efeitos de
direito.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA em
Circulagao.

significa a garantia fidejussoria constituida pelo BNDES, na
forma de aval, conforme termos da Clausula 5.25 abaixo,
em garantia do pontual e integral pagamento dos CRA
Seniores.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3,
sociedade por acbes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Anténio Prado, n° 48, 7°
andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n°® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicéo financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, responsavel
pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA, ou outra empresa que venha a substitui-lo na forma
prevista neste Termo de Securitizacao.

significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES, qualificado no preambulo.
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“Boletim de Subscricdo de
CRA Seniores”:

“Boletim de Subscricdo de
CRA Subordinado
Mezanino”

“Boletim de Subscricdo de
CRA Subordinado Junior”:

“Boletins de Subscricao”:

“Brasil” ou “Pais’:

“Cedente”:

“‘CMN™:

‘CNPJ/ME™:

Cadigo Civil™:

“Codigo de Processo Civil”

“COFINS”
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significa os boletins de subscricdo de CRA Seniores, por
meio do qual os Investidores Profissionais subscreveréo os
CRA Seniores.

os boletins de subscricao dos CRA Subordinado Mezanino,
por meio do qual os Investidores Profissionais subscreverao
0s CRA Subordinado Mezanino.

os boletins de subscricdo dos CRA Subordinado Junior, por
meio do qual a Cedente subscrevera os CRA Subordinado
Junior.

significa os Boletins de Subscricdo de CRA Seniores, o
Boletim de Subscricdo de CRA Subordinado Mezanino e o
Boletim de Subscricao de CRA Subordinado Junior, quando
referidos em conjunto.

significa a Republica Federativa do Brasil.

significa a COTRIJAL COOPERATIVA AGROPECUARIA
E INDUSTRIAL, cooperativa agropecuaria, com sede na
Rua Julio Graeff, n° 01, na cidade Nao-Me-Toque, Estado
do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
91.495.549/0001-50.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n® 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social.
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“Colocacio Privada’

“Comissio de Prestacdo de
Garantia”:

“Comissdo de Promessa de
Garantia”:

“Condicdes Precedentes de
Aquisicao”

“Condicoes Precedentes de
Desembolso”

“Conta Centralizadora”:

“Conta Fundo de Despesas”

significa a colocacdo sem esforgos de distribuigdo publica e
sem a intermediacdo de instituicdes intermediarias dos
CRA Subordinado Junior.

significa a comissdo de R$ 515.366,93 (quinhentos e quinze
mil trezentos e sessenta e seis reais e noventa e trés
centavos) a ser paga pela Emissora ao BNDES, em razéo
da outorga do Aval BNDES. A Comissdo de Prestagéo de
Garantia devera ser paga em parcela unica, descontada do
Preco de Integralizagdo, e liguidada na Data de
Integralizagao, antes de qualquer desembolso ao Cedente,
mediante pagamento do documento de cobranga expedido
pelo BNDES em Reais e livre de quaisquer impostos ou
taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e
ISS.

significa a comissdo de R$ 95.350,64 (noventa e cinco mil
reais e trezentos e cinquenta reais e sessenta e quatro
centavos) a ser paga em até 45 (quarenta e cinco) dias da
data de assinatura do Contrato de Promessa de Garantia
pela Consultora ao BNDES, para viabilizar a outorga do
Aval BNDES.

significam as condigdes para a aquisi¢do dos Direitos
Creditérios do Agronegécio pela Emissora descritas na
Clausula 3.2.1 do Contrato de Cessao.

significam as condi¢des para o desembolso pela Emissora
do Valor de Cessao, conforme descritas na Clausula 3.2.3
do Contrato de Cesséo.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A. (033), sob
n°® 13056095-7 e agéncia 2271, movimentada
exclusivamente pela Emissora, na qual serdo depositados
todos os recursos pertencentes ao Patrimodnio Separado.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A. (033), sob
n°® 13074506-8 e agéncia 2271, movimentada
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“Conta de Livre
Movimentacao”:

“Contrato de Cessio”:

“Contrato de Custodia’

“Contrato de Distribuicdo”:

“Contrato de Escrituracéo”

“Contrato de Formalizacdo e

Cobranca”:

exclusivamente pela Emissora, na qual serdo depositados
todos os recursos do Fundo de Despesas.

significa a conta corrente de titularidade da Cedente
mantida junto ao Banco do Brasil (001), sob n°® 2020-6 e
agéncia 3168-2, movimentada exclusivamente pela
Cedente, na qual serdo depositados todos os pagamentos
relativos ao Valor de Cesséo.

o “Instrumento Particular de Cesséo e Endosso de Direitos
Creditérios do Agronegdcio e Outras Avengas”, celebrado
em 29 de margo de 2021, entre a Emissora e a Cedente e,
como intervenientes anuentes, os Agentes de Formalizagéo
e Cobranga, por meio do qual a Cedente cedeu e se obrigou
a endossar em preto seus Direitos Creditérios do
Agronegécio e CPR a Emissora.

significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos
de Custodiacelebrado em 29 de margco de 2021, entre a
Emissora e o Custodiante.

significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacédo das 19 e 22 Séries da 59? Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”,
celebrado em 29 de margo de 2021, entre a Emissora e o
Coordenador Lider, com anuéncia da Cedente.

significa o “Contrato de Prestagcdo de Servicos de
Escrituracdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio” celebrado em 29 de margo de 2021, entre a
Cessionaria e o Escriturador.

significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Formalizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio,
Cobrancga Extrajudicial e Judicial de Direitos Creditérios do
Agronegdcio Inadimplidos e Outras Avengas”, celebrado
em 29 de margo de 2021, entre a Emissora, os Agentes de
Formalizagdo e Cobranga e Agromatic Solugbes de
Tecnologia Digital Ltda..
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“Contrato de Promessa de

Garantia”

“Contratos de Opcao DI”:

Coobrigacao”:

“Coordenador Lider” ou
“%”:

“CRA em Circulacao”:

significa o Contrato de Promessa de Prestacéo de Garantia
e Reembolso n® 21.2.0010.1, celebrado entre a Emissora e
o BNDES, em 02 de fevereiro de 2021, por meio da qual o
BNDES se comprometeu a constituir o Aval BNDES.

significa os contratos de opcédo de compra sobre indice de
taxa meéedia de Depdsitos Interfinanceiros de um dia
negociados na B3 a serem celebrados pela Emissora,
sendo em qualquer caso liquido como se nenhuma
retencdo ou deducgao de taxa, tributo ou contribuicdo fosse
realizada (gross-up), respeitados os critérios indicados na
Clausula 7.167.16.1 deste Termo de Securitizagao.

significa a obrigacdo assumida pela Cedente, nos termos
da Clausula 2.1.2 do Contrato de Cesséo, por meio do qual
a Cedente realiza a cessao e o endosso com coobrigacao
integral por sua parte, nos termos dos artigos 296 e 297 do
Cadigo Civil. Caso algum Devedor nao realize o pagamento
tempestivo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a
Cedente se obriga a cumprir com a Coobrigacao e quitar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio no prazo de 1 (um) Dia
Util contado do nao pagamento.

significa a ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Alameda
Santos, n° 466, 6° andar, Bairro Cerqueira Cesar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 62.178.421/0001-64.

significa as cédulas de produto rural fisicas emitidas pelos
Devedores a Cedente e endossadas em preto pela Cedente
em favor da Emissora, com penhor agricola de 1° grau,
cedularmente constituido, de acordo com a Lei 8.929, como
forma de garantir o cumprimento das obrigagdes das Notas
Promissoérias, conforme identificadas no Anexo | deste
Termo de Securitizagdo e no Anexo | do Contrato de
Cessao.

significa, para os fins dos quéruns de instalagdo e de
deliberacdo em assembleia previstos neste Termo de
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“‘CRA™

“CRA Sénior” ou “CRA
Seniores”:

“CRA Subordinado Junior”:

“CRA Subordinado
Mezanino”:

“CRA Subordinados”:

“Critérios de Eleqibilidade”:

“CSLL”

“Custodiante”:

“‘CVM™:

Securitizacdo, a totalidade dos CRA Seniores e CRA
Subordinado Mezanino em circulagdo no mercado,
excluidos aqueles que (i) a Emissora, a Cedente ou os
prestadores de servigos da Oferta, bem como seus sécios,
conselheiros, diretores, funcionarios, partes relacionadas,
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau forem titulares ou possuirem em
tesouraria, conforme aplicavel, e (ii) qualquer pessoa que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto especifico a ser deliberado.

significa os CRA Seniores, os CRA Subordinado Junior € o
CRA Subordinado Mezanino, quando referidos em
conjunto.

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 592 emissao da Emissora.

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 32
(terceira) série da 592 emissado da Emissora;

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 59? emissao da Emissora;

significa os CRA Subordinado Mezanino e os CRA
Subordinado Junior, quando referidos em conjunto;

significam os critérios de elegibilidade utilizados para
selecao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, descritos
na Clausula 4.5 deste Termo de Securitizacao.

significa a Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.

significa a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14° andar, Bairro Itaim
Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n°
01.788.147/0001-50.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Data de Emissio”:

“Data de Integralizacdo”:

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA”

“Data de Vencimento das

Notas Promissodrias”

“Data de Vencimento dos

CRA™

“Data de Verificacido de

Performance”

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 29 de
marc¢o de 2021.

significa a data em que ocorrer a integralizacdo dos CRA de
cada série, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3.

significa as datas de pagamento da Remuneragao, quais
sejam, 17 de junho de 2021, 17 de junho de 2022 e Data de
Vencimento dos CRA.

significa a data de vencimento das Notas Promissérias a
serem adquiridas pela Emissora, conforme identificadas no
Anexo | deste Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento legal dos CRA, qual seja, 19
de junho de 2023.

significa as datas em que a Emissora verificara quais Notas
Promissdrias foram devidamente quitadas ou inadimplidas,
bem como apurara o montante disponivel na Conta
Centralizadora para: (A) (i) pagamento dos CRA em cada
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA; e (ii) o
inicio dos procedimentos do Exercicio do Aval, caso os
recursos disponiveis na Conta Centralizadora ndo sejam
suficientes para pagamento integral dos CRA Sénior,
observado o procedimento descrito na Clausula 5.25.4
deste Termo de Securitizagdo; que devera ocorrer em até 1
(um) Dia Util da Data de Vencimento das Notas
Promissdrias; (B) realizagao da Amortizagao Extraordinaria
ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, (i) em
cada data de Recompra Facultativa das Notas
Promissoérias, em cada data de pagamento da Coobrigagéo,
ou a cada recebimento da Multa Indenizatéria quando
ocorrer um dos Eventos de Resolugéo de Cesséo; ou (ii) na
data de recebimento de qualquer recursos decorrente da
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.
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“Decreto n°® 2.044”:

“‘Despesas”:

“‘Devedor(es)” ou
“Emitente(s) da(s) Nota(s)

Promissoéria(s)”:

“Dia Util” ou “Dias Uteis”™:

“Direitos Creditorios do
Agronegécio”™

“Direitos Creditorios do

Agronegocio Inadimplidos”:

“Documentos
Comprobatorios”:

“Documentos da Operacdo”:

significa o Decreto n° 2.044, de 31 de dezembro de 1908,
conforme alterado.

significam quaisquer despesas identificadas na Clausula
XV deste Termo de Securitizagao.

significa os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas,
ou cooperativas de produtores rurais, que sejam devedores
dos Direitos Creditorios do Agronegadcio.

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, ou dia
declarado como feriado nacional no Brasil.

significam os direitos creditorios representados pelas Notas
Promissodrias garantidas pelas CPR que atenderam aos
Critérios de Elegibilidade, os quais compdem o lastro dos
CRA e integram o Patrimbnio Separado, conforme
identificadas no Anexo | deste Termo de Securitizagdo e no
Anexo | do Contrato de Cesséo.

significam os Direitos Creditérios do Agronegécio vencidos
e ndo pagos pelos respectivos Devedores até as suas
respectivas datas de vencimento, independentemente de
ter sido iniciado o processo de cobranga judicial e/ou
extrajudicial.

significam os documentos que evidenciam a existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, quais sejam, (i) as Notas Promissorias,
devidamente endossadas em preto para a Emissora; (ii) as
CPR, devidamente endossas em preto para a Emissora, (iii)
o Contrato de Cesséo; e (iv) as Notificacdes de Cesséo.

significa os documentos relativos a Emissao, a Oferta e a
Colocacgao Privada, conforme em vigor, quais sejam: (i) os
Documentos Comprobatérios; (ii) os documentos relativos
as Garantias Nota Promissoria; (iii) os Comprovantes de
Pagamento; (iv) o presente Termo de Securitizagéo; (v) o
Contrato de Formalizagéo e Cobranga; (vi) os Boletins de
Subscricao; (vii) o Contrato de Distribuicao; (viii) o Contrato

-12-

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

“Emissao”:

“Emissora”:

“Empresa de Auditoria”:

“Escriturador”

“Eventos de Amortizacdo
Extraordinaria ou Resgate

Antecipado”

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimb6nio Separado”:

de Custddia e Escrituragao; (ix) o Contrato de Promessa de
Garantia, (x) Contrato de Opcéao DI, (xi) as declaragdes
assinadas pelos Investidores Profissionais nos termos da
Instrucao CVM 476; e (xii) outros documentos que venham
a fazer parte da Oferta ou da Emisséo.

significa a 592 (quinquagésima nona) emissédo dos CRA das
12 (primeira), 2% (segunda) e 32 (terceira) séries da
Emissora.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A, conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizagao.

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A, 6°, 7°, 8°
(Partes), 11° e 12° (Partes) andares, Vila Sdo Francisco,
CEP 04711-904, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
57.755.217/0001-29, auditor independente contratado pela
Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do
Patriménio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes e na Instrugao CVM 600.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIO S.A. instituicdo
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar,
sala 132, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob
o n°® 36.113.876/0004-34.

significam os eventos descritos na Clausula 7.9 deste
Termo de Securitizagdo, que, caso sejam verificados,
implicardao a Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado.

significa os eventos que ensejardo a liquidacdo do

Patrimonio Separado, conforme previsto na Clausula 10.1
deste Termo de Securitizagao.
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“Eventos de Resolucdo de

Cesséao”

“Exercicio do Aval”

“Fundo de Despesas”:

“Garantias Nota

Promissoria”

‘IBAMA”

“Instituicoes Autorizadas”:

significa os eventos descritos na Clausula 7.1 do Contrato
de Cesséo.

significa o ato da Emissora ou do Agente Fiduciario (este,
apenas caso a Emissora ndo faca o requerimento) de
requerer o pagamento dos valores devidos pelo BNDES,
nos termos do Aval.

significa a reserva constituida na Conta Fundo de
Despesas, na Data de Integralizagdo, mediante dedugéo do
Valor de Cesséao, destinada ao pagamento de todas as
despesas presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias,
do Patrimbnio Separado calculadas pela Emissora.
Enquanto retido, tal montante devera ser investido em
Outros Ativos.

significa as garantias constituidas pelos Devedores no
ambito da emissao das Notas Promissodrias, em beneficio
da Cedente e, consequentemente, endossadas em preto a
Emissora, as quais sdo integrantes do Patrimébnio
Separado, para assegurar o pontual e integral pagamento
das Notas Promissorias, quais sejam, as CPR e/ou eventual
aval nas Notas Promissorias, conforme descrito no Anexo
| desse Termo de Securitizagéo.

significa o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis.

significa o Imposto Sobre a Circulagdo de Mercadorias e
Servigos.

significa o indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

significa uma Instrucdo Normativa.

significa qualquer uma das seguintes instituicbes ou
instituicao integrante do mesmo grupo econdmico, inclusive
administradoras e gestoras de fundos de investimento: (i)
Banco Bradesco S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; e (v) Banco do Brasil S.A.
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“Instrucido CVM 358”:

“Instrucdo CVM 476”:

“Instrucido CVM 539”:

“Instrucdo CVM 541

“Instrucido CVM 600”:

“Insumos”:

“Investidores”

“IOF/Cambio™

“|OF/Titulos™

‘IRPJ”
“IRRE™
li&"

HE”:

“‘JUCESP”™:

significa a Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada.

significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

significa a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 600, de 1 de agosto de
2018, conforme alterada.

significam os insumos agropecuarios, incluindo combustivel
e derivados, lubrificantes e pec¢as de maquinarios agricolas,
adquiridos ou a serem adquiridos pelos Devedores da

Cedente, no ambito das Operagdes Cooperativa.

significam os investidores profissionais, nos termos do
artigo 9°-A da Instrugdo CVM n° 539.

significa o Imposto sobre Operag¢des Financeiras de
Cambio.

significa o Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores
Mobiliarios.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

significa Jurisdicao de Tributacao Favorecida.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
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“Lei 11.076™:

“Lei 8.929”

“Lei 8.981™:

“Lei 9.514™

“Lei das Sociedades por
Acbes”:

“Lei Uniforme de Genebra”:

“Leis Anticorrupcio’:

‘MDA

“Medida Proviséria 2.158-
@”:

“Montante Disponivel para
Amortizacdo Extraordinaria

ou Resgate Antecipado”:
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significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas
Comerciais, promulgada pelo Decreto n° 57.663, de 24 de
janeiro de 1966.

significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de 2015, o
Decreto-lei n.° 2.848, de 07 de dezembro de 1940,
conforme alterada, e, desde que aplicavel, a U.S Foreign
Corrupt Practice Act of 1977 e UK Bribery Act - UKBA.

significa o MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

significam os valores referentes aos recebimentos do
Patrimbnio Separado depositados na Conta Centralizadora
0s quais, caso seja verificado algum Evento de
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“Multa Indenizatoria’

“Notas Promissorias”:

“Notificacoes de Cessao”:

“Notificacoes de
Pagamento”:

“Obrigacoes Garantidas”:

“Oferta”:

“Operacoes Cooperativa”:

Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
serdo utilizados para Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso. Enquanto
retido, tal montante devera ser investido em Outros Ativos.

o valor da indenizacao devida pela Cedente a Emissora na
hipétese de resolucdo da cessao de qualquer Direito
Creditorio do Agronegécio, nos termos da Clausula 7.3 do
Contrato de Cessao.

significa as notas promissadrias emitidas pelos Devedores a
Cedente e endossadas em preto pela Cedente em favor da
Emissora, de acordo com a Lei Uniforme de Genebra.

significa a notificacdo a ser enviada pelo Agente de
Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial ou pela Cedente,
conforme o caso, a cada um dos Devedores, assinada pela
Cedente e Emissora, conforme modelo constante do Anexo
Il do Contrato de Cesséo, notificando-0 acerca da cessao
do respectivo Direito Creditorio do Agronegdécio a Emissora.

tem seu significado descrito na Clausula 5.25.3 abaixo.

significa as obrigacbes de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragao CRA Sénior, em cada
uma das Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA e
da Data de Vencimento, conforme previstos na Clausula
7.8.1 deste Termo de Securitizacao, devidas pela Emissora
aos Titulares de CRA Seniores, as quais séo objeto de
garantia do Aval BNDES, nos termos da Clausula 5.25
deste Termo de Securitizagao.

significa a distribuicdo publica com esforgos restritos dos
CRA Seniores e dos CRA Subordinado Mezanino, realizada
nos termos da Instrugdo CVM 476 e da Instrugao CVM 600,
a qual sera intermediada pelo Coordenador Lider.

significa as (a) operac¢des de financiamento das atividades
de producdo agropecuaria dos Devedores, por meio das
quais a Cedente disponibiliza recursos financeiros ou
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“Ordem de Alocacao de

Recursos”

“QOutros Ativos”:

“Patrimbnio Separado”:

Insumos aos Devedores, para que esses possam
desenvolver suas atividades de produgédo agropecuaria, e
posteriormente  quitar suas obrigacbes mediante
pagamento do financiamento com entrega de recursos
financeiros; e (b) operacgdes de renegociacao de obrigacdes
passadas com os Devedores que ndo quitaram suas
obrigagdes devidas a Cedente até as respectivas datas de
vencimento no ambito de operacdes de financiamento das
atividades de producdo agropecuaria ou operagbes de
comercializagdo de Insumos, por meio das quais 0s
Devedores emitiram os Direitos Creditorios do Agronegdcio
em favor da Cedente.

significa a ordem de alocacao de recursos do Patriménio
Separado, conforme Clausula Xlll deste Termo de
Securitizacao.

Significam (i) titulos publicos federais, (ii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais
contratadas com as Instituicdes Autorizadas, ou (iii) cotas
de fundos de investimento classificados nas categorias
‘Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa — Simples”
administrados ou geridos pelas Instituicbes Autorizadas.

significa o patriménio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario pela Emissora, composto por (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio e respectivas CPR vinculadas;
(ii) Fundo de Despesas; (iii) Contrato de Opgao DI; (iv)
aplicagao em Outros Ativos; (v) Conta Centralizadora e os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles decorrentes dos
investimentos em Outros Ativos; (vi) Conta Fundo de
Despesas e os valores que venham a ser depositados na
Conta Fundo de Despesas, inclusive aqueles decorrentes
dos investimentos em Outros Ativos; (vii) bens e/ou direitos,
acessorios ou nao, decorrentes dos itens (i) a (vi) acima,
conforme aplicavel. O Patrimbnio Separado n&o se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA da Emissora,
pagamento das Despesas (incluindo a Comissdo de
Prestagdo de Garantia), do Reembolso BNDES e
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“Periodo de Capitalizacio”

‘PIS™

“Preco de Integralizacdo”:

“Proporcio dos CRA”:

“Recompra Facultativa”:

“Reembolso BNDES”:

obrigagdes fiscais relacionadas a Emissao, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Integralizagao (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracédo (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagao, ou (ii) se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente
anterior e termina na préxima Data de Pagamento da
Remuneracgéao (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA, resgate antecipado dos CRA e/ou
liquidacdo do Patriménio Separado, conforme o caso.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integragao Social.

significa o preco de integralizacdo dos CRA, conforme
previsto na Clausula VI deste Termo de Securitizacao.

a proporc¢ao total dos CRA, na Data de Emissao, observara
0s seguintes critérios: (i) a propor¢cao total dos CRA
Seniores devera corresponder a no maximo 60% (sessenta
por cento) do valor resultante do Valor Total da Emisséo,
(ii) a proporcao total dos CRA Subordinado Mezanino
devera corresponder a no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Total da Emisséao e (iii) a proporgao total
dos CRA Subordinado Junior devera corresponder a no
minimo 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissao.

significa os eventos descritos na Clausula 7.6 do Contrato
de Cesséo.

significa a soma dos valores descritos na Clausula 13.1,
itens (vi), (vii) e (viii) deste Termo de Securitizagao,
eventualmente devidos pela Emissora ao BNDES, em
razao do Exercicio do Aval. O Reembolso BNDES sera
pago exclusivamente com recursos financeiros existentes
no Patrimoénio Separado.
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“Regime Fiduciario”:

“Remuneracido CRA
Seniores”:

“Remuneracido CRA
Subordinado Mezanino”:

“Remuneracdo CRA

Subordinado Junior”:

Remuneracao”:

“Resgate Antecipado”:

“Resolucdo CVM 17”:

“‘REB”™:

“Taxa de Administracao”:

significa o regime fiduciario constituido pela Emissora sobre
o Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicavel.

significa a remuneragao que sera paga aos Titulares de
CRA Seniores, calculada de acordo com a formula descrita
na Clausula 7.1 deste Termo de Securitizagao.

significa a remuneragao que sera paga aos Titulares de
CRA Subordinado Mezanino, calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 7.2 deste Termo de
Securitizacao.

significa a remuneragdo que sera paga aos Titulares de
CRA Subordinado Junior, calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 7.3 deste Termo de
Securitizagao.

significa a Remuneragdo CRA Seniores, Remuneracao
CRA Subordinado Mezanino e Remuneracdo CRA
Subordinado Junior, quando referidas em conjunto.

significa o resgate antecipado dos CRA que sera realizado
na hipétese da Clausula 7.10 deste Termo de
Securitizagao.

significa a Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

significa a Receita Federal do Brasil.

significa a taxa que a Emissora fara jus pela administracao
do Patriménio Separado corresponde ao valor equivalente
a (i) a remuneragdo de R$ 12.000,00 (doze mil reais) na
Data de Integralizagédo, liquida de todos e quaisquer tributos
e (ii) remuneragéo anual no valor de R$ 12.000,00 (doze mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissao, calculada
pro rata die, sendo devida, mesmo apos o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA.
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“Taxa de Remuneracao
CRA Seniores”:

“Taxa de Remuneracéo
CRA Subordinado
Mezanino”:

“Taxa de Remuneracéo
CRA Subordinado Junior”:

“Taxa de Remuneracao”:

“Taxa DI™

significa para cada Periodo de Capitalizacéo, equivalente a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescido da taxa prefixada de 0,5% (cinco décimos por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa sera calculada em
regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

significa para cada Periodo de Capitalizagcao, equivalente a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescido da taxa prefixada de 4,50% (quatro inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa sera
calculada em regime de capitalizacdo composta, de forma
pro rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

significa para cada Periodo de Capitalizagao, equivalente a
taxa prefixada de 1% (um inteiro por cento) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. A taxa sera calculada em regime de capitalizagéo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;

significa a Taxa de Remuneragdo CRA Seniores, a Taxa de
Remuneragdo CRA Subordinado Mezanino € a Taxa de
Remuneragdo CRA Subordinado Junior, quando referidas
em conjunto.

a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br);
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“Taxa Minima”:

“Termo de Securitizacdo”:

“Titulares de CRA
Seniores”:

“Titular de CRA
Subordinado Mezanino”:

“Titular de CRA
Subordinado Junior”:

“Titulares de CRA”:

“Valor de Cesséo”:

significa a taxa média ponderada e ajustada das opera¢des
de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacao e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de Informagdes do Banco
Central (SISBACEN), disponivel em
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros,

acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de
0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano.

significa o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissédo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 12, 2% e 32 Séries da 592
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio  Diversificados  Cedidos pela  Cotrijal
Cooperativa Agropecuaria e Industrial”.

significa os titulares de CRA Seniores.

significa o titular de CRA Subordinado Mezanino.

significa a Cedente.

significa os Titulares de CRA Seniores, os Titulares de CRA
Subordinado Mezanino e os Titulares de CRA Subordinado
Junior, quando referidos em conjunto.

significa o prego a ser pago pela Emissora a Cedente pela
aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,

correspondente ao resultado da seguinte formula:

Valor de Cesséao = 2' (Vn x TD)

Vn = Valor Nominal dos Direitos Creditérios do Agronegocio;
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TD = Taxa de Desconto de cada Direito Creditério do
Agronegdcio, conforme definido abaixo;

sendo:

1

D = 7
(1+ Taxade Desconto)tﬁ}

Onde:

Taxa de Desconto = a porcentagem pré-fixada, equivalente
ao resultado obtido na fungao "Taxa de Desconto 2021" para
os Direito Creditérios do Agronegdécio com vencimento em
2021; o equivalente ao resultado obtido na fungdo "Taxa de
Desconto 2022" para os Direito Creditérios do Agronegdcio
com vencimento em 2022 e o equivalente ao resultado
obtido na fungdo "Taxa de Desconto 2023" para os Direito
Creditérios do Agronegécio com vencimento em 2023;

DU = Numero de Dias Uteis entre o dia 06 de abril de 2021
e o dia 17 de junho de 2021, para os Direitos Creditérios do
Agronegdcio com vencimento em 2021, Numero de Dias
Uteis entre o dia 06 de abril de 2021 e o dia 17 de junho de
2022, para os Direito Creditérios do Agronegdcio com
vencimento em 2022 e o Numero de Dias Uteis entre o dia
06 de abril de 2021 e o dia 19 de junho de 2023 para os
Direito Creditérios do Agronegdécio com vencimento em
2023.

Sendo:

Taxa de Desconto 2021 =
60% X ((1 + SpreadCRASen) X (1 + TaxaFut2021) — 1) +
25% x ((1 + SpreadCRAMez) X (1 + TaxaFut2021) — 1) +
15% x ((1 + SpreadCRAJr) — 1))

Taxa de Desconto 2022 =
{(1 + Taxa de Desconto 2021)(PU1/252) 4

[60% X ((1 + SpreadCRASen) x (1 + TaxaFut2022) — 1) +
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25% X ((1 + SpreadCRAMez) X (1 + TaxaFut2022) — 1) +
15% x ((1 + SpreadCRA]r) _ 1))](DU2/252)}(252/(DU1+DU2))
-1

Taxa de Desconto 2023 =
{(1 + Taxa de Desconto 2022)(PU1+DU2)/252 4
[60% X ((1 + SpreadCRASen) X (1 + TaxaFut2023) — 1) +
25% X ((1 + SpreadCRAMez) X (1 + TaxaFut2023) — 1) +

15% x ((1 + SpreadCRAJr)
_ 1))](DU3/252)}(252/(DU1+DU2+DU3))

Onde:

Taxa de Desconto = A porcentagem pré-fixada, equivalente
ao resultado obtido na fungéo "Taxa de Desconto 2021" para
os Direito Creditérios do Agronegdécio com vencimento em
2021; o equivalente ao resultado obtido na fungado "Taxa de
Desconto 2022" para os Direito Creditérios do Agronegdcio
com vencimento em 2022 e o equivalente ao resultado
obtido na fungdo "Taxa de Desconto 2023" para os Direito
Creditérios do Agronegoécio com vencimento em 2023;

SpreadCRASen = Taxa de Remuneracdo pré-fixada
(Spread) para a Série de CRA Sénior, conforme definida no
Termo de Securitizagéo;

SpreadCRAMez = Taxa de Remuneragdo pré-fixada
(Spread) para a Série de CRA Subordinada Mezanino,
conforme definida no Termo de Securitiza¢do;

SpreadCRAJr = Taxa de Remuneragéo pré-fixada (Spread)
para a Série de CRA Subordinada Junior, conforme definida
no Termo de Securitizagao;

TaxaFut2021 = Porcentagem (taxa) pré-fixada definida no(s)
contrato futuro de taxa média de depdsito interfinanceiros de
um dia (DI1) negociado na B3 usada para referenciar o
Contrato Opg¢éo DI adquirido com vencimento em 2021, ou,
se até a data de emissédo deste Termo de Securitizagdo os
referidos contratos ainda néo tiverem sido adquiridos, sera
utilizada a cotagdo (Prego Maximo) do primeiro contrato com
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“Valor de Despesas

Extraordinarias”:

data de vencimento posterior ao dia 17 de junho de 2021,
sendo negociado no momento da definicdo da taxa,
conforme o caso;

TaxaFut2022 = Porcentagem (taxa) pré-fixada definida no(s)
contrato futuro de taxa média de deposito interfinanceiros de
um dia (DI1) negociado na B3 usada para referenciar o
Contrato Opgéo DI adquirido com vencimento em 2022, ou
se até a data de emissdo deste Termo de Securitizagdo os
referidos contratos ainda néo tiverem sido adquiridos, sera
utilizada a cotagao (Preco Maximo) do primeiro contrato com
data de vencimento posterior ao dia 17 de junho de 2022,
sendo negociado no momento da definicdo da taxa,
conforme o caso;

TaxaFut2023 = Porcentagem (taxa) pré-fixada definida no(s)
contrato futuro de taxa média de depdsito interfinanceiros de
um dia (DI1) negociado na B3 usada para referenciar o
Contrato Opgédo DI adquirido com vencimento em 2023, ou
se até a data de emissao deste Termo de Securitizagcdo os
referidos contratos ainda néo tiverem sido adquiridos, sera
utilizada a cotagdo (Prego Maximo) do primeiro contrato com
data de vencimento posterior ao dia 19 de junho de 2023,
sendo negociado no momento da definicdo da taxa,
conforme o caso;

DU1 = Nimero de Dias Uteis entre o dia 06 de abril de 2021
e o dia 17 de junho de 2021;

DU2 = Numero de Dias Uteis entre o dia 17 de junho de 2021
e o dia 17 de junho de 2022;

DU3 = Numero de Dias Uteis entre o dia 17 de junho de
2022, e o dia 19 de junho de 2023 para os Direitos Creditorio.

O resultado da fungdo "Taxa de Desconto 2021, Taxa de
Desconto 2022 e Taxa de Desconto 2023" sera expresso em
04 (quatro) casas decimais, com arredondamento para cima;

significa o valor necessario para o pagamento de despesas
extraordinarias da Emissao, que devera ser recomposto, na
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“Valor de Despesas

Ordinarias”

“Valor de Recompra”:

“Valor Nominal do Direito

Creditério do Agronegocio”

“Valor Nominal Unitario”:

“Valor Total da Emissdo”:

“VX Informa”

forma prevista na Clausula 15.2 deste Termo de
Securitizacao.

significa o valor necessario para o pagamento das
Despesas ordinarias da Emissdo, que devera ser
recomposto, na forma prevista na Clausula 15.2 deste
Termo de Securitizago.

significa o precgo a ser pago pela Cedente a Emissora pela
Recompra Facultativa, conforme definido na Clausula 7.8
do Contrato de Cesséo.

significa, para cada Direito Creditério do Agronegdcio, o
valor nominal descrito na respectiva Nota Promissoéria,
devido na respectiva data de vencimento.

significa o valor nominal unitario dos CRA que, na Data de
Emissao, corresponde a (i) R$ 1.000,00 (mil Reais) com
relagdo aos CRA Seniores; (ii) R$ 1.000,00 (mil Reais) com
relagdo aos CRA Subordinado Mezanino; e (iii) R$ 1.000,00
(mil Reais) com relagao aos CRA Subordinado Junior. O
Valor Nominal Unitario n&do sera objeto de atualizacéo
monetaria.

significa o valor total da Emissdo, equivalente a
R$ 29.008.000,00 (vinte e nove milhdes e oito mil reais),
correspondente ao montante total da emissdo de (i)
R$ 17.404.000,00 (dezessete milhdes e quatrocentos e
quatro mil reais) em CRA Seniores; (ii) R$ 7.252.000,00
(sete milhdes e duzentos e cinquenta e dois mil reais) em
CRA Subordinado Mezanino; e (iii) R$ 4.352.000,00
(quatro milhdes e trezentos e cinquenta e dois mil reais) em
CRA Subordinado Junior.

plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em
seu website (https://vortx.com.br), para comprovagédo do
cumprimento das obrigacbes assumidas neste instrumento
referentes ao envio de documentos e informacgdes
periddicas. Para a realizagdo do cadastro é necessario
acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar
acesso ao sistema.
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1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista
nao ser Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

CLAUSULA Il - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO, A OFERTAE A
COLOCAGAO PRIVADA

21. A Emissao, a Oferta e a Colocagdo Privada dos CRA foram aprovadas em
deliberagao tomada (i) na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 13 de marco de 2019, que atribuiu a Diretoria a competéncia para a fixacao
dos termos e condicoes de cada emissdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegécio e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor; e (ii) na Reuniao de Diretoria da Emissora, realizada em
21 de janeiro de 2021, cuja ata esta em processo de registro perante a JUCESP.

CLAUSULA Iil - DA VINCULAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO E REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZAGAO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula e vinculara, conforme
0 caso, em carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
incluindo seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissdo, conforme
caracteristicas descritas abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio estao expressamente vinculados
aos CRA por for¢ca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora em conformidade
com o presente Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencdo, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigagcdes da
Emissora. Nesse sentido, os Direitos Creditérios do Agronegdcio:

(i) constituem e constituirdo Patriménio Separado, ndo se confundindo com o
patriménio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se e destinar-se-do exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos
custos da administracao (incluindo os custos decorrentes do Aval BNDES
outorgado pelo BNDES, conforme descritos no Contrato Promessa de Garantia,
ao pagamento dos valores devidos ao BNDES, em caso de honra do Aval
BNDES e obrigacdes fiscais relacionadas a Emissao), observada a Ordem de
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Alocacao de Recursos, na forma do Termo de Securitizagdo e dos Documentos
da Operacao;

(iv) estdo e estardo isentos e imunes de qualquer agdo ou execugéo promovida por
credores da Emissora;

(v) nao podem e nao poderao ser utilizados na prestagao de garantias e ndo podem
e nao poderdo ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam;

(vi) a Emissora reembolsara o Patriménio Separado no caso de incidéncia da
previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35.

3.2. A Emissora, mediante atuacdo do Coordenador Lider, podera, até o término do
Prazo Maximo de Colocacéo, distribuir e colocar CRA, observada (i) a Proporcao dos
CRA, e (ii) as Condicdes Precedentes de Aquisi¢cdo. A Emissora, mediante atuacio do
Coordenador Lider, se limita a distribuir e colocar CRA em montante equivalente aos
Direitos Creditérios do Agronegécio.

3.3. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracao constante do Anexo V ao

presente Termo de Securitizago.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.1. As caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a
Emissdo, nos termos do artigo 9° incisos | e Il da Instrucdo CVM 600, conforme
aplicavel, encontram-se descritas no Anexo | a este Termo de Securitizagao.

4.2. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente
Emissdo é, na Data de Emissao, de R$ 31.634.363,21 (trinta e um milhdes, seiscentos
e trinta e quatro mil, trezentos e sessenta e trés reais e vinte e um centavos).

4.3. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA foram originados

em razao da realizagao das Operacdes Cooperativa entre a Cedente e os Devedores e,
portanto, estdo enquadrados no artigo 3°, paragrafo 4°, inciso | da Instru¢do CVM 600.
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4.3.1. A titulo de esclarecimento, a Cedente € uma cooperativa agricola, conforme
prevé o artigo 23, paragrafo 1° da Lei 11.076, o artigo 208 da Instru¢do Normativa da
Receita Federal n® 971, de 13 de novembro de 2009, o artigo 82 e seguintes da Lei n°
5.764, de 16 de dezembro de 1971 e do artigo 1.093 e seguintes do Cédigo Civil.

4.3.2. A Cedente, na qualidade de cooperativa agricola, realiza operagbes de compra
e venda de Insumos e produtos agropecuarios com Devedores, por meio das quais a
Cedente pode vender Insumos agropecuarios aos Devedores e posteriormente adquirir
produtos agropecuarios dos Devedores.

4.3.3. Adicionalmente, a Cedente pode realizar operagbes de empréstimo com os
Devedores, por meio do qual a Cedente disponibiliza recursos financeiros aos
Devedores, para que esses possam desenvolver suas atividades de producéio
agropecuaria, e posteriormente quitar suas obrigagdes mediante pagamento do
empréstimo com entrega de recursos financeiros ou produtos agropecuarios.

4.4. Monitoramento dos Devedores: A Cedente possui obrigagcdes de monitoramento

das lavouras dos produtos empenhados dos Devedores para verificar o andamento da
producdo e eventuais problemas, observado que o resultado de tal monitoramento sera
compartilhado pela Cedente com a Emissora e com o BNDES, conforme previsto no
Contrato de Cessao.

4.5. Critérios de Elegibilidade. Os Direitos Creditérios do Agronegécio atenderam, na
data de assinatura do Contrato de Cessao, cumulativamente aos critérios aplicaveis

para as Notas Promissorias e para as CPR, conforme descritas nos itens 4.5.1 € 4.5.2
abaixo (“Critérios de Elegibilidade”).

4.51. A emissao da Nota Promisséria dependera do atendimento cumulativo dos
seguintes critérios:

(i) o Devedor deve ser produtor rural, cuja comprovacao se dara mediante a
apresentagao de comprovante de inscricao estadual de produtor rural no &mbito
do Sistema Integrado de Informagdes sobre Operagdes Interestaduais com
Mercadorias e Servigos;

(i) o Devedor deve ser cliente e/ou associado cadastrado da Cedente selecionado
em conformidade com a politica de crédito da Cedente, conforme declaragao
prestada pela Cedente no Contrato de Cessao;

(iii) as Notas Promissorias com vencimento no ano de 2021 devem ter a data de
vencimento em 31 de maio de 2021; as Notas Promissorias com vencimento no
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(iv)

(v)

ano de 2022 devem ter data de vencimento no dia 31 de maio de 2022; e as
Notas Promissoérias com vencimento no ano de 2023 devem ter data de
vencimento no dia 31 de maio de 2023;

as Notas Promissoérias devem vir acompanhadas de CPR emitida, nos termos
da Clausula 4.5.2 abaixo, pelo Devedor da Nota Promisséria a ela vinculada ou
pessoa a ele vinculada;

o Devedor nao pode constar do Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicbes analogas a de escravo, instituido pela Portaria
Interministerial MTPS/MMIRDH n°® 4, de 11.05.2016, a ser verificada pelo
BNDES, mediante consulta na INTERNET, no enderecgo http://trabalho.gov.br
(Resolugéo n° 1.178, de 31.5.2005, da Diretoria do BNDES, e Resolugédo n°
3.876, de 22.6.2010, do Banco Central do Brasil, divulgada pelo Ministério do
Trabalho e Emprego mais recente, o que sera atestado por meio de consulta ao
website:https://www.gov.br/trabalho/pt-br/assuntos/fiscalizacao/combate-ao-
trabalho-escravo.

45.2. A emissdo da CPR dependera do atendimento cumulativo dos seguintes
critérios:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

estar vinculada a emissao da Nota Promissoria referida na Clausula 4.5.1 acima;
o produto vinculado a CPR e objeto do penhor cedular devera ser soja ou milho;

a CPR devera refletir a constituicao de penhor cedular de 1° grau, sobre as safras
de sua propriedade ou de propriedade de terceiros, em caso de arrendamento
ou parceria rural, em favor da Emissora, livres de quaisquer 6nus, em valor
minimo equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do valor devido pelo
Devedor sob a respectiva Nota Promisséria, cujo preco do produto vinculado a
CPR sera (a) R$ 120,00 quando produto objeto da CPR for soja da safra
2020/2021, (b) R$ 80,00 quando produto objeto da CPR for soja da safra
2021/2022 e 2022/2023; (b) R$40,00 quando produto objeto da CPR for milho;

as CPR com vencimento no ano de 2021 devem ter a data de vencimento até
dia 10 de margo de 2021; as CPR com vencimento no ano de 2022 devem ter
data de vencimento até dia 10 de margo de 2022; e as CPR com vencimento no
ano de 2023 devem ter data de vencimento até dia 10 de margo de 2023.

4.5.3. O Agente de Formalizagéo e Cobranca Extrajudicial devera verificar e atestar a
existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e das CPR, bem
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como a legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegadcio e das CPR.

4.6. A Emissora nao respondera pela verificacdo dos Critérios de Elegibilidade cuja
verificagcao seja de responsabilidade de terceiros, de acordo com o previsto neste Termo
de Securitizagdo, tampouco assumira a responsabilidade pela incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia da referida verificacao.

4.7. Formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Devedores, com
auxilio do Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial, emitiram as Notas
Promissdrias em conjunto com as Garantias Notas Promissorias. A devida formalizagcao
das Notas Promissérias e das Garantias Notas Promissorias foi verificada e atestada

pelo Agente de Formalizagao e Cobranga Extrajudicial por meio da emissao de parecer
juridico especifico.

4.71. Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente comprovara a Emissora que
encaminhou, em até 30 (trinta) Dias Uteis antes do vencimento do respectivo Direito
Creditorio do Agronegécio, a cada um dos Devedores a Notificagao de Cessao, por meio
da qual cada Devedor tomara ciéncia, com confirmagao de recebimento eletrénico ou
fisico, em relacao a cessao do respectivo Direito Creditorio do Agronegécio a Emissora
e que todos os valores correspondentes ao pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios do Agronegécio deverao ser realizados na Conta Centralizadora. Caso o
prazo acima descrito ndo seja cumprido, a Emissora concedera o prazo de 10 (dez) dias
para que a Cedente realize a recompra de tais Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Caso a Cedente nao realize tal recompra, a Emissora podera notificar diretamente os
Devedores, atuando como mandataria da Cedente, de modo a cientifica-los da
ocorréncia da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Pagamento do Valor de Cessao

4.8. Em contrapartida a cessado e endosso_em preto das Notas Promissérias, uma
vez cumpridas as Condi¢cdes Precedentes de Aquisicao e Condigbes Precedentes de
Desembolso, a Emissora pagara a Cedente o Valor de Cesséo.

4.9. Condicdes Precedentes de Aquisicdo das Notas Promissérias. A aquisicdo das
Notas Promissérias pela Emissora ficara sujeita ao atendimento das seguintes

condigbes precedentes (“Condicdes Precedentes de Aquisicao”):

(i) emissdo das Notas Promissodrias e das CPR, observadas as condi¢gbes descritas
na Clausula 4.5.1 e 4.5.2 acima;
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

recebimento pela Emissora das vias originais das Notas Promissérias,
devidamente endossadas em preto pela Cedente para a Emissora;

recebimento pela Emissora da coépia digitalizada das CPR assinadas pelos
respectivos signatario;

comprovante de registro das CPR na B3;

recebimento pela Emissora de declaracao prestada pela Cedente confirmando
a validacao e autenticacao realizada na documentacio societaria ou pessoal,
conforme o caso, comprobatdria da autorizagao e dos poderes do Devedor e de
eventuais representantes signatarios das Notas Promissérias e das CPR para a
celebracdo de referidos instrumentos, incluindo, mas nado se limitando, a
contratos ou estatutos sociais, atas de reunides de socios, acionistas, conselho
de administracao e/ou diretoria, procuragbes, documentos pessoais (RG,
CPF/ME, certidao de casamento/nascimento), conforme aplicavel;

recebimento pela Emissora do Contrato de Cessao devidamente assinado pelos
signatarios e do comprovante de protocolo para registro do Contrato de Cessao
nos cartérios de registro de titulos e documentos das Comarcas de Sao Paulo-
SP e Nao-Me-Toque-RS;

confirmacgao, pelo BNDES, de que as Condi¢cdes Precedentes do Contrato de
Promessa de Garantia foram devidamente atendidas n&o restando qualquer
condicao para a perfeita validagao do Aval BNDES, observado que a assinatura
desse Termo de Securitizacdo pelo BNDES sera considerada como confirmacgéao
de que as Condicoes Precedentes do Contrato de Promessa de Garantia foram
devidamente atendidas;

verificagcdo de que a Cedente devera estar adimplente com todos os termos
previstos no Contrato de Cessao;

formalizagdo do Contrato Opcao DI,

integralizagdo dos CRA, observado que esse item sera cumprido
concomitantemente com a aquisicdo das Notas Promissorias pela Emissora.

4.9.1. Apo6s o cumprimento das Condigbes Precedentes de Aquisi¢cdo, descritas na
Clausula 4.9 acima, o montante disponivel na Conta Centralizadora oriundo da

integralizacdo dos CRA pelos Investidores, ficara retido pela Emissora, na qualidade de

depositaria, até o recebimento, pela Emissora, das vias originais, fisicas ou digitais, das

CPR, devidamente endossadas em preto em beneficio da Emissora, e registradas junto
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aos competentes cartérios de registro de imoveis das localidades das safras
empenhadas (“Condicdes Precedentes de Desembolso”) conforme descrito na Clausula
3.2.3 do Contrato de Cesséo, ocasidao em que o Valor de Cessao sera desembolsado a
favor da Cedente.

4.9.2. A Cedente se obriga a efetuar o registro do presente Contrato de Cesséo, bem
como de qualquer aditivo, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos de domicilio das Partes em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
respectiva assinatura e encaminhar a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, a
via fisica ou digital original do Contrato de Cessao e qualquer aditivo, devidamente
registrado dentro de 5 (cinco) dias contados da efetivagcao do registro.

4.9.3. Caso as Condicdes Precedentes de Desembolso para fins de desembolso
integral do Valor de Cessao nao sejam cumpridas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da data de cumprimento das Condi¢cbes Precedentes de Aquisicao,
e, consequentemente, a Emissora fique com o Valor de Cessao parcial ou totalmente
depositado na Conta Centralizadora, entao:

(i) a Cedente devera pagar a Emissora, a titulo de indenizac&o, o Valor de Cessé&o
proporcional as respectivas Notas Promissodrias, cujas Condicbes Precedentes de
Desembolso nado tenham sido cumpridas, mediante utilizacdo do Valor de Cesséao
depositado na Conta Centralizadora e em depdsito financeiro do valor equivalente a
indenizacdo, se houver; e

(i) a Emissora (a) devolvera a Cedente as respetivas Notas Promissérias e CPR,
cujas Condigdes Precedentes de Desembolso ndo tenham sido cumpridas, e (b) devera
utilizar o Valor de Cessdao nao desembolsado nos termos do item (i) acima para
Amortizagado Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

4.10. Eventos de Resolucdo do Contrato de Cessdo. A ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Resolugdo, resultara na resolucido da cessao dos respectivos Direitos
Creditérios do Agronegécio, sendo devido o pagamento de Multa Indenizatéria pela
Cedente a Emissora, nos termos da Clausula 7 do Contrato de Cessao.

4.11. Recompra Facultativa dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A ocorréncia de

Recompra Facultativa, a qual podera ser realizada a qualquer momento pela Cedente,
resultara na recompra pela Cedente dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegécio, sendo devido o pagamento do Valor de Recompra pela Cedente a
Emissora, nos termos da Clausula 7 do Contrato de Cesséo.
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4.12. Comprovantes de Pagamento. Os comprovantes de depédsito bancario do Valor
de Cessao na Conta de Livre Movimentagao da Cedente servirdo, para todos os fins de

direito, como prova do cumprimento da obrigagdo da Emissora realizar o pagamento do
Valor de Cessao.

4.13. Destinacdo de Recursos. Os recursos obtidos com a subscri¢cao e integralizagcao
dos CRA seréo utilizados exclusivamente pela Emissora para (i) constituicdo do Fundo

de Despesas; (ii) pagamento das Despesas, o que inclui a Comissao de Prestacéo de
Garantia, e (iii) pagamento do Valor de Cesséao pela Emissora a Cedente.

4.13.1. A Cedente se obriga a destinar o Valor de Cessao para suas atividades que
resultem em novas Operagdes Cooperativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da
Lein® 11.076/04.

4.14. Considerando que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA
foram originados em razao da realizacdo das Operagdes Cooperativa entre a Cedente
e os Devedores e, portanto, estdo enquadrados no artigo 3°, paragrafo 4°, inciso | da
Instrucdo CVM 600, ndo havera a verificagao, pelo Agente Fiduciario, da destinagédo dos
recursos de que tratam os § 7° e 8° do artigo 3° da Instru¢do CVM n° 600/18.

4.15. A Cedente compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes
judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacédo da destinagdo dos recursos por
meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

4.16. Politica de Cobranca. A Emissora contratou os Agentes de Formalizagao e
Cobranga para a prestagéo de servigos de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditorios do Agronegécio, observados os procedimentos de cobranga e renegociagao
combinados com a Emissora, conforme os termos previstos no Contrato de

Formalizacao e Cobranca e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA
em Assembleia de Titulares de CRA convocada para esse fim.

4.16.1. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugédo CVM 17 e artigo 13
da Lei 9.514, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de
Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA,
caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de execugado dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracao e da
amortizagao do Valor Nominal Unitario aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com
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0 recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas
relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pela Cedente ou, em caso
de n&o pagamento, pelo Patrimbénio Separado, ou adiantadas pelos Titulares dos CRA,
nos termos da Clausula 15.3 abaixo.

5.1.

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
Emissé&o: 59% emissdo de CRA da Emissora;
Séries: 12, 22 e 32 séries de CRA;
Quantidade de CRA: A Emissao compreendera: 29.008 (vinte e nove mil e oito)
CRA, sendo: (a) 17.404 (dezessete mil e quatrocentos e quatro) CRA Seniores;

(b) 7.252 (sete mil e duzentos e cinquenta e dois) CRA Subordinado Mezanino;
e (c) 4.352 (quatro mil e trezentos e cinquenta e dois) CRA Subordinado Junior.

Valor Nominal Unitario: Os CRA Seniores tém Valor Nominal Unitario de
R$ 1.000,00 (mil Reais) na Data de Emissdo, os CRA Subordinado Mezanino
tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil Reais) na Data de Emissao; e
os CRA Subordinado Junior tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil
Reais) na Data de Emisséo.

Valor Total da Emissdo e das Séries: O Valor Total da Emissdo é de R$
29.008.000,00 (vinte e nove milhdes e oito mil reais), sendo: (i) R$
17.404.000,00 (dezessete milhdes e quatrocentos e quatro mil reais) de CRA
Seniores; (ii) R$ 7.252.000,00 (sete milhdes e duzentos e cinquenta e dois mil
reais) de CRA Subordinado Mezanino; e (iii) R$ 4.352.000,00 (quatro milhdes
e trezentos e cinquenta e dois mil reais) de CRA Subordinado Junior.

Data e Local de Emissao: Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissao
dos CRA é 29 de margo de 2021. O local de emissao é a Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Forma e Comprovacéo de Titularidade: Os CRA serdo da forma nominativa e
escritural. Para todos os fins de direito, sera conhecido como comprovante de
titularidade dos CRA Seniores e dos CRA Subordinado Mezanino: (a) o extrato
emitido pela B3 em nome do Titular de CRA, enquanto estiverem custodiados
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

eletronicamente na B3; (b) o extrato emitido pelo Escriturador com base nas
informacdes fornecidas pela B3, caso os CRA estiverem eletronicamente
custodiados na B3. A titularidade dos CRA Subordinado Junior sera comprovada
pelo Escriturador.

Data de Vencimento dos CRA: Observadas as hipdteses de Amortizacéo

Extraordinaria, e Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizagcao,
os CRA vencerao na Data de Vencimento dos CRA.

Vencimento Antecipado: Nao havera vencimento antecipado dos CRA, mas tao
somente eventual Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme
disposto no presente Termo de Securitizacao.

Garantias: Os CRA Seniores serdo garantidos pelo Aval BNDES, conforme
Clausula 5.25 abaixo. Os CRA Subordinado Mezanino e CRA Subordinado
Junior ndo contardo com garantia.

Declaracdes: Para fins de atender o que prevé o artigo 11, inciso lll, da Instrugao
CVM 600, seguem como Anexos I, lll e IV ao presente Termo de Securitizagédo

declaracdo emitida pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, respectivamente.

Ambiente de Depdsito, Registro em Nome do Titular, Distribuicdo, Negociacéo,
Custodia Eletronica e Liquidacao Financeira: B3;

Os CRA Seniores e dos CRA Subordinado Mezanino serao depositados (i) para
distribuicho no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica
dos CRA realizada por meio da B3.

Os CRA Subordinado Junior serao registrados na B3 em nome da Emissora,
para fins de registro e de liquidagao financeira de eventos de pagamentos.

Distribuicdo e Negociacdo dos CRA Seniores e dos CRA Subordinado Mezanino

5.2.

Os CRA Seniores e os CRA Subordinado Mezanino seréo objeto de oferta

publica de distribuicdo com esforgos restritos nos termos da Instrugdo CVM 476, com
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intermediagdo do Coordenador Lider, observadas as condicdes e o plano de
distribuicao, estabelecidos no Contrato de Distribuigo.

5.3. No ambito da Oferta, (i) o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os CRA Seniores e CRA
Subordinado Mezanino somente poderao ser subscritos ou adquiridos por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instru¢do CVM n°
476.

5.4. O publico alvo da Oferta sera composto exclusivamente por Investidores.

5.,5. Os CRA Seniores e CRA Subordinado Mezanino somente poderdo ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, e (ii) depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢ao ou aquisigao por Investidores
Profissionais, exceto no lote objeto de eventual exercicio da garantia firme pelo
Coordenador Lider, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugcdo CVM 476.

5.6. Os CRA Seniores e CRA Subordinado Mezanino serdo subscritos e
integralizados, observadas as Condigdes Precedentes de Aquisicdo, a vista pelos
Investidores, devendo estes fornecer, por escrito, declaragao no boletim de subscri¢ao,
atestando que estéo cientes que: (i) a Oferta nao foi registrada na CVM; (ii) os CRA
Seniores e CRA Subordinado Mezanino ofertados estdo sujeitos as restricbes de
negociacao previstas na Instrugdo CVM 476. Os Investidores deverao ainda fornecer,
por escrito, declaracdo, atestando sua condicido de investidor profissional, nos termos
definidos neste Termo de Securitizagao.

5.7. O Coordenador Lider organizara a colocagdo dos CRA Seniores e CRA
Subordinado Mezanino perante os Investidores interessados, levando em conta suas
relacbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

5.8. O prazo maximo de subscrigdo dos CRA é de 24 (vinte e quatro) meses contados
a partir da data de envio do comunicado de inicio da Oferta a CVM, nos termos do artigo

8-A da Instrugao CVM 476.

Negociacdo dos CRA Subordinado Junior

5.9. Os CRA Subordinado Junior serédo objeto de colocacgao privada pela Emissora.

5.10. Os CRA Subordinado Junior serao registrados na B3 em nome da Emissora,
para fins de registro e de liquidagdo financeira de eventos de pagamentos, sendo a
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distribuicdo e negociagao realizadas de forma privada e fora do ambito da B3. Apds o
registro para custéddia eletrénica dos CRA Subordinado Junior na B3, considerando que
tais CRA Subordinado Junior estdo bloqueados para negociagao, eventual transferéncia
de sua titularidade no mercado secundario devera ser feita fora do ambiente B3,
segundo procedimentos do Escriturador.

5.10.1. Os CRA Subordinado Junior ndo poderao ser transferidos para terceiros ou
onerados em beneficio de terceiros.

Custddia

5.11. Os Documentos Comprobatérios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As vias originais fisicas ou digitais
ou copias, conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios e dos documentos
relativos as Garantias Notas Promissoérias, referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegécio serdo mantidas pelo Custodiante, que, nos termos do Contrato de
Prestacao de Servicos, sera fiel depositario, nos termos dos artigos 627 e seguintes do
Cddigo Civil, contratado, pela Emissora, com a remuneragéo prevista no Contrato de
Prestacdo de Servicos, a ser por ela arcada com os recursos do Fundo de Despesas,
com as fungbdes de: (i) receber este Termo de Securitizagdo e os Documentos
Comprobatérios; (ii) fazer o registro, a custdédia, guarda e conservacao deste Termo de
Securitizagdo e dos Documentos Comprobatdrios; e (iii) diligenciar para que os
Documentos Comprobatérios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem.

5.12. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios e dos documentos relativos as Garantias Notas Promissérias, que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, como depositario fiel,
em lugar seguro, sob as penas previstas na legislagéo aplicavel, como se seus fossem,
na forma de depésito voluntario, nos termos da Lei 11.076, conforme previsto no artigo
627 e seguintes do Cadigo Civil e do artigo 28 da Instrugdo CVM 541.

5.13. Este Termo de Securitizagdo sera entregue para o Custodiante, nos termos do
paragrafo unico, do artigo 23 da Lei 10.931, para que seja declarado pela Emissora o
Patrimdnio Separado a que os Direitos Creditérios do Agronegdcio estao afetados.

5.14. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante devera: (i) manter, conforme o
caso, sob sua custddia, os Documentos Comprobatérios e os documentos relativos as
Garantias Notas Promissérias, zelando pela sua boa guarda e conservacao; (ii) permitir
0 acesso a tais documentos a Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em
até 1 (um) Dia Util contado da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou por prazo
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inferior caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo judicial, a
apresentar qualquer dos documentos listados no item (i) acima em prazo inferior ao
indicado acima, caso em que o Custodiante se comprometeu a envidar seus melhores
esforgcos para que a Emissora consiga cumprir o prazo judicial; (iii) observar as
instrucdes que |he forem dadas pela Emissora na execucdo dos servigos ora
contratados, observado o disposto no Contrato de Custddia e na regulamentagao
aplicavel da B3; e (iv) observar os principios e normas profissionais de diligéncia,
prudéncia e pericia para a execucao dos servicos de Custodiante.

5.15. Qualquer outro documento que, de maneira complementar, mediante solicitagéo,
vier a ser disponibilizado pela Cedente ao Custodiante serdo mantidos sob a guarda e
custédia do Custodiante, nos mesmos termos aplicaveis aos Documentos
Comprobatérios e documentos relativos as Garantias Notas Promissoérias.

Escrituracdo

5.16. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob
a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade
dos CRA: (i) o extrato de posicao de custddia expedido pela B3, conforme os CRA
Senior e os CRA Subordinado Mezanino, que estejam eletronicamente custodiados na
B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA,; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posi¢cao de custddia
eletrbnica constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA. Os
CRA Senior e os CRA Subordinado Mezanino, que que nao estiverem eletronicamente
custodiados na B3 terdao sua titularidade comprovada por extrato emitido pelo
Escriturador. A titularidade dos CRA Subordinado Junior devera ser comprovada pelo
Escriturador.

Agente de Cobranca Judicial e Agente de Formalizacido e Cobranca Extrajudicial

5.17. A Emissora contratou o Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e o
Agente de Cobranga Judicial para a prestacdo de servicos de verificagdo da
formalizagdo dos Documentos Comprobatérios e cobranga de Direitos Creditérios do
Agronegdcio, conforme o caso, observados os procedimentos de cobranga e
renegociagao, conforme previstos no Contrato de Formalizagao e Cobranga.

5.18. O Agente de Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial &€ responsavel pela
prestacao dos seguintes servicos: (i) analise da devida constituicao e formalizagao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, por meio da verificacdo das Notas Promissoérias
emitidas pelos Devedores e das Garantias Nota Promissoéria, para assegurar que todos
os requisitos de existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditorios do
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Agronegdcio foram atendidos; (os servicos mencionados no item (i) acima s&o definidos
como “Servicos de Formalizacdo”); (ii) registro das CPR na B3; (iii) emisséo e envio de
boletos em nome da Emissora para pagamento pelos Devedores dos Direitos

Creditérios do Agronegodcio; (iv) conciliacdo dos pagamentos realizados pelos
Devedores por meio de boleto bancario ou, excepcionalmente, por meio de depésito
registrado ou transferéncia eletrénica de recursos identificada, com informacdes
relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de forma a monitorar os pagamentos
realizados e eventuais inadimplementos; (v) cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio, o que compreendera, entre outras atividades, o reenvio de
boletos de cobranca aos Devedores (os servicos mencionados nos itens (ii) a (iv) sdo
definidos, quando mencionados em conjunto, como “Servicos de Cobranca

Extrajudicial”).

5.19. O Agente de Cobranca Judicial é responsavel pela prestacdo dos seguintes
servicos (“Servicos de Cobranca Judicial®): (i) cobranca judicial dos Direitos Creditérios

do Agronegécio inadimplidos; e (ii) execucdo de eventuais Garantias Notas
Promissérias, observados os procedimentos sobre cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do Agronegécio inadimplidos perante os Devedores e outros coobrigados,
conforme o caso, estabelecidos no Contrato de Formalizacdo e Cobranca.

5.20. O Agente de Cobranca Judicial se comprometeu ainda a, nos termos do Contrato
de Cobranga, analisar e emitir um parecer legal atestando (i) a devida formalizagao dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e das Garantias Nota Promissoria, e a verificagao
dos Critérios de Elegibilidade, (ii) a devida constituicdo e formalizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegécio, por meio da verificagdo das Notas Promissorias, para
assegurar que todos os requisitos de existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos
Creditérios do Agronegécio foram atendidos, e (iii) a relagdo de quais documentos
foram disponibilizados ao Custodiante. Uma copia do referido parecer legal devera ser
entregue pela Emissora ao BNDES.

Auditor Independente

5.21. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des a na Instrugdo CVM 600. A Emissora podera substituir
o Auditor Independente independentemente da anuéncia dos Titulares dos CRA, a fim
de cumprir com normas aplicaveis.

Substituicdo dos Prestadores de Servico

-40 -

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

5.22. O Custodiante, Escriturador, Agente de Cobran¢a Judicial e Agente de
Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial (em conjunto, os “Prestador(es) de Servico(s)”)

poderdao ser substituidos pela Emissora (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigagdes junto a Emissora ou prestacdo de servicos de forma insatisfatéria, nao
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacéo para sanar
o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugdo das
autoridades competentes, que impega a sua contratagdo; (iii) caso o Prestador de
Servico encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervengéo judicial ou
liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da sua
atividade; (v) se o Prestador de Servico suspender suas atividades por qualquer periodo
de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Prestador de Servico; e (vii) de comum acordo entre o Prestador de
Servico e a Emissora.

5.23. Devera ser realizada, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleias de Titulares de CRA para que os
Titulares dos CRA elejam o novo Prestador de Servigo a ser contratada pela Emissora.
Caso as referidas assembleias ndo sejam instaladas, a Emissora podera em conjunto
com o Agente Fiduciario e mediante aprovagdo do BNDES, eleger e contratar a seu
exclusivo critério, o Prestador de Servigo, desde que nao prejudique o pagamento da
Remuneracio do CRA.

5.24. A substituicdo de qualquer Prestador de Servigo sera condicionada a anuéncia
prévia do BNDES. Caso a deliberagao prevista na Clausula 5.23 ocorra sem a anuéncia
do BNDES, o Aval BNDES deixara de produzir efeitos, sendo mantidas as obrigagdes
de pagamento decorrentes dos valores ja honrados e sem implicar a devolugdo da
remuneracdo do BNDES.

Aval BNDES

5.25. O BNDES neste ato garante solidariamente, por meio deste Aval BNDES, de
maneira absoluta, incondicional e irrevogavel, o imediato e completo pagamento em
dinheiro, das Obrigagdes Garantidas sem prejuizo do disposto na Clausula 5.25.11,
abaixo.

5.25.1. Para que o Aval BNDES seja exequivel, a Comissado de Prestagao de Garantia

devera ser paga pela Emissora ao BNDES na Data de Integralizacdo, mediante
desconto dos valores obtidos com o Precgo de Integralizagéo.
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5.25.2. O Aval BNDES deve ser considerado como sendo outorgado a titulo oneroso,
uma vez que o BNDES recebera a remuneragéo descrita no Contrato de Promessa de
Garantia para a outorga do Aval BNDES.

5.25.3. 0 BNDES obriga-se a atender imediatamente todas as requisicoes de
pagamento das Obriga¢des Garantidas devidas aos CRA Seniores e ndo pagas pela
Emissora, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento de cada
requisicdo de pagamento efetuada pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, por e-mail
ou qualquer outro meio valido, na forma do modelo do Anexo Il do Contrato de
Promessa de Garantia (“Notificacdo de Pagamento”), independentemente de qualquer
outra providéncia judicial ou extrajudicial.

5.25.4. Verificada a insuficiéncia, parcial ou total, de recursos depositados na Conta
Centralizadora para pagamento dos CRA Sénior em razdo do n&o pagamento dos
Direitos Creditério do Agronegécio pelos Devedores, ou pela Cedente em decorréncia
da Coobrigacdo, no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data de vencimento dos
Direitos Creditério do Agronegdcio, a Emissora ou o Agente Fiduciario podera solicitar
o pagamento do Aval BNDES com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia das Datas de
Pagamento dos CRA ou da Data de Vencimento, de modo que nas respectivas datas
seja suprida a diferenca de recursos necessarios para pagamento aos CRA Seniores e,
dessa forma, ndo ocorra o inadimplemento dos CRA Seniores.

5.25.5. A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, podera enviar
uma ou mais Notificacbes de Pagamento e cada Notificagdo de Pagamento devera
conter:

(a) Memodria de calculo fundamentando detalhadamente os valores devidos ao CRA
Sénior, incluindo: (i) valores de principal e juros a serem pagos em cada série
dos CRA; (ii) o FatorDl utilizada para calculo dos juros a serem pagos; (iii)
demonstragao da observancia da Ordem de Alocagao de Recursos no ambito da
movimentagao financeira do Patrimbnio Separado; e (iv) informagao sobre a
decisao de exercicio ou ndo dos Contratos de Opc¢ao de DI atrelados a respectiva
Data de Pagamento ou Data de Vencimento relevante, evidenciando as
diferengas entre a taxa contratada e a taxa de mercado que levaram a respectiva
decisao;

(b) Extrato detalhado da conta do Patrimdnio Separado, pelo periodo de um ano ou
desde a data de abertura da conta até a data de solicitagao da honra do BNDES,
o que for menor. O extrato devera conter todas as entradas e saidas de valores
da conta ao longo do periodo, com seu respectivo detalhamento de origem ou
destinacéo;
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(c) Detalhamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos, incluindo
nome completo, CPF, logradouro e municipio de cada Devedor, além da
numeragao, data de vencimento e valores dos titulos inadimplidos. O
detalhamento deve ser acompanhado de cronograma de acgdes para a
recuperacgao do crédito.

5.25.6. Os pagamentos devidos pelo BNDES deverdo ser efetuados em recursos
imediatamente disponiveis na Conta Centralizadora, livres de quaisquer taxas, tributos
ou outras deducgbes.

5.25.7. A Emissora sera a responsavel pela cobranga extrajudicial ou judicial dos
créditos inadimplidos do Patrimbnio Separado, nos termos do artigo 16 da Instrucao
CVM 600.

5.25.8. Caso o BNDES nao realize os pagamentos devidos no prazo previsto na
Clausula 5.25.3, o Aval BNDES podera ser judicialmente executado quantas vezes
forem necessérias para o integral pagamento das obrigacées garantidas pelo Aval
BNDES.

5.25.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, dos prazos para execugdo do Aval BNDES nao ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo o Aval
BNDES ser executado e exigido pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo dos CRA
Seniores.

5.25.10. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, uma vez tendo sido
realizados todos os pagamentos relacionados aos CRA Seniores, se obrigam, em até
15 (quinze) dias contados dos pagamentos dos CRA Seniores, a emitir termo de
exoneragao do BNDES, de forma que o BNDES fique integralmente desonerado das
obrigagdes por ele assumidas no ambito do Aval BNDES.

5.25.11. O disposto na Clausula 5.25 acima representa a expressa concordancia
do BNDES em garantir, por aval, as Obrigagdes Garantidas e, consequentemente, sua
anuéncia e autorizagao para que a Emissora, em observancia ao disposto no artigo 35-
D, inciso IV da Lei 11.076, registre perante a B3, em seu sistema de depésito
centralizado, a existéncia do Aval BNDES.

CLAUSULA VI- PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO
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6.1. Os CRA serao subscritos e integralizados pelo Precgo de Integralizagéo.

6.2. O Preco de Integralizagdo dos CRA sera correspondente ao seu Valor Nominal
Unitario.

6.3. A integralizagdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino ser&o
realizadas, em data Unica, em moeda corrente nacional e por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela B3.

6.4. O Preco de Integralizacao dos CRA Subordinado Junior sera pago pelo Cedente
mediante desconto do Valor de Cessao, nos termos da Clausula 5.2.2 do Contrato de

Cesséao.

6.5. A Cedente se obriga a subscrever e integralizar os CRA Subordinado Junior, na
Data de Integralizagao.

CLAUSULA VII- REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

7.1. Remuneracdo CRA Seniores. Os CRA Seniores fardo jus a remuneragio
composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Seniores incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, a partir da Data de
Integralizagdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer Amortizagao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, na forma da Clausula 7.10 abaixo.

7.1.1. A Remuneracdo CRA Seniores sera calculada conforme férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo CRA Sénior acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de
cada CRA Sénior, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“FatorJuros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao
(inclusive), até a data de célculo da Remuneracéo (exclusive) calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H 1+ (DI )]

k=1

onde:
k = nidmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,

sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada da seguinte forma:

1

o1, = Pl 1]
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Splread+1 232
100

Fator Spread:(

onde:

e “Spread” = 0,50 (cinco décimos); e
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“

(71}

n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a Data de Integralizagéo (inclusive)
ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data de calculo (exclusive) sendo “n” um nuamero inteiro.

O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

7.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagédo pecuniaria prevista no Contrato de Cesséo e/ou neste Termo de
Securitizacao, sera utilizada na apuracao de “TDIK” a ultima Taxa DI disponivel naquela
data, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras, tanto por parte da
Cedente, da Securitizadora e dos Titulares de CRA quando da divulgagao posterior da
Taxa DI aplicavel.

7.1.3. Na auséncia de apuragao e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgagéo ou, ainda, na hipétese
de extingado ou inaplicabilidade por disposi¢cao legal ou determinacéo judicial da Taxa
DI, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Titulares de CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo descrito
acima, ou da data da disposicéo legal ou determinacgao judicial que tratar da extingao
ou inaplicabilidade, conforme o caso, na forma e nos prazos estipulados na Clausula
XIV abaixo, para que deliberem, de comum acordo com a Cedente o novo parametro a
ser aplicado, observada a regulamentacao aplicavel, o qual devera refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a época. Até a deliberagdo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacées pecuniarias
previstas no Contrato de Cessdo e neste Termo de Securitizagdo, a férmula
estabelecida na clausula de Remuneragao acima, conforme o caso, e para a apuragao
de “TDIk”, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente ndo sendo devidas
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quaisquer compensacgdes entre a Securitizadora e os Titulares de CRA, quando da
deliberagao do novo parametro de remuneracéo dos CRA.

7.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao da Assembleia Geral
de Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA nao sera mais
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
calculo da Remuneracgao dos CRA.

7.1.5. Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Titulares de CRA
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo,
ou em funcdo da nao instalagdo ou da nao verificagdo do qudérum necessario para
deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocacido ou em
segunda convocagéo, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

7.2. Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino. Os CRA Subordinado Mezanino
fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado
Mezanino incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Subordinado Mezanino, a partir da Data de Integralizagcdo até a Data de

Vencimento ou na data em que ocorrer Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado, na forma da Clausula 7.10 abaixo.

7.2.1. A Remuneracao CRA Subordinado Mezanino sera calculada conforme férmula
abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino acumulada no
periodo, devida no Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de
cada CRA Subordinado Mezanino, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
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onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacédo
(inclusive), até a data de calculo da Remuneracao (exclusive) calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1 pr

FatorDI =T [1+ (rD1 )]

k=1

onde:
k = nUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,

sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2k 4]
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread MH
100

onde:

“Spread” = 4,50 (quatro inteiros e cinco décimos); e
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(71}

n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a Data de Integralizagdo (inclusive)
ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data de calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI sera aplicavel o disposto na
Clausula 7.1.1 acima.

7.3. Remuneracdo CRA Subordinado Junior. Os CRA Subordinado Junior farao
jus a remuneragdo composta pela Taxa de Remuneragdao CRA Subordinado Junior
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

0 caso, a partir da Data de Integralizacao até a Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer Amortizagao Extraordinaria ou Resgate Antecipado, na forma da Clausula 7.10
abaixo.

7.3.1. A Remuneragdao CRA Subordinado Junior sera calculada conforme férmula
abaixo:

J = VNe x (FatorSpread -1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneragdo CRA Subordinado Junior acumulada no periodo,

devida no Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de
cada CRA Subordinado Junior, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread: Spread+l »
100

onde:

“Spread” = 1,00 (Um inteiro); e
“n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a Data de Integralizacdo (inclusive)
ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme

0 caso, até a data de calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

7.4. Sem prejuizo da Ordem de Alocagdo de Recursos, exceto nas hipoteses de
Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, o pagamento da Remuneragao
dos CRA ocorrera nas Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA.

7.5. A Remuneracdo CRA Seniores somente podera ser paga em moeda corrente
nacional, respeitados os procedimentos da B3.

7.6. A Remuneragdo CRA Subordinado Junior podera ser paga em moeda corrente
nacional, observada a Ordem de Alocagao de Recursos, conforme Clausula XllI abaixo,
sem prejuizo da previsado descrita na Clausula 7.6.1 abaixo.

7.6.1. Apds o pagamento integral (i) das Despesas do Patrimbnio Separado, (ii) dos
CRA Sénior, (iii) do Reembolso BNDES, caso seja aplicavel, e (iv) dos CRA
Subordinado Mezanino pela Emissora, a Emissora, a seu exclusivo critério, podera
realizar o pagamento da Remuneracdo CRA Subordinado Junior mediante a entrega
de Direitos Creditérios do Agronegdcio ao Titulares dos CRA Subordinado Junior, de
modo que os Titulares dos CRA Subordinado Junior possam cobrar dos Devedores o
pagamento dos referidos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

7.6.2. O pagamento mediante a entrega de Direitos Creditérios do Agronegdcio sera

realizado fora do sistema da B3, e devera ser comunicado a B3 com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis do efetivo pagamento.
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7.6.3. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA Seniores e CRA Subordinado
Mezanino, o restante dos CRA Subordinado Junior devera ser objeto de Resgate
Antecipado, observada as disposi¢oes das Clausulas 7.6, 7.6.1 e 7.6.2 acima.

7.7. Atualizacdo Monetaria. Nao sera devida aos Titulares dos CRA qualquer tipo de
atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

7.8. Amortizacdo Programada

7.8.1. Valor Nominal Unitario e Remuneracdo. Observadas as hipoteses de
Amortizacao Extraordinaria e/ou de Resgate Antecipado, o pagamento da porcentagem
do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da Remuneragdo, sera

realizado, conforme tabela abaixo:

7.9.

DATAS DE PERIODO DE
PAGAMENTO CAPITALIZACAO
DATAS
(AMORTIZAGC DE PORCENTAGEM DE
AO) DE . . AMORTIZAGAO DO
PAGAMENT Inicio do Fim do
PORCENTUA i i SALDO VALOR
O DA Periodo de Periodo de
L DO SALDO REMUNERA | Capitalizaci | Capitalizacs NOMINAL
DO VALOR . B e e UNITARIO
CAO o (inclusive) | o (exclusive)
NOMINAL
UNITARIO
Data de 33,3227%
Integralizaga
17/06/2021 17/06/2021 (o] 17/06/2021
17/06/2022 17/06/2022 17/06/2021 17/06/2022 43,3107%
19/06/2023 19/06/2023 17/06/2022 19/06/2023 100,0000%

Eventos de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado: Configura um

Evento de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, a ser verificado pela
Emissora, a ocorréncia de qualquer dos eventos descritos abaixo:

(i)

(ii)

existéncia de Montante Disponivel para Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado em cada Data de Verificagao de Performance;

nao cumprimento pela Cedente das Condigdes Precedentes de Desembolso no
prazo descrito no Contrato de Cesséo;
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(iii) recebimento de recursos decorrentes da cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio Inadimplidos;

(iv) recebimento dos valores decorrentes do pagamento da Coobrigacéo, da Multa
Indenizatéria nos casos de Eventos de Resolucdo de Cessao ou de Valor de
Recompra em caso de Recompra Facultativa; ou

(v) demais casos previstos neste Termo de Securitizaggo.

7.10. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

7.10.1.0s CRA deverao ser amortizados extraordinariamente, de forma parcial, ou
resgatados antecipadamente em sua totalidade, em até 5 Dias Uteis da respectiva Data
de Verificacdo de Performance, mediante a existéncia de Montante Disponivel para
Amortizacio Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

7.10.2. A Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado previstos na Clausula
7.10.1 acima deveréao ser realizados, pela Emissora, observada a Ordem de Alocacao
de Recursos e o prazo exigido pela B3, conforme descrito na Clausula 7.10.2.2 abaixo,
sendo que o pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de
CRA e alcancara, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

7.10.2.1. Exclusivamente quando (i) se tratar de evento de Amortizagao
Extraordinaria decorrente de recebimento de recursos decorrentes da cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos, e (ii) a parcela do CRA Sénior
imediatamente anterior estiver integralmente adimplida e parcela do CRA Sénior
imediatamente subsequente ainda nao for devida, a Emissora fara o pagamento do
Reembolso BNDES, se aplicavel, com prioridade a qualquer outro pagamento,
observado que o valor do Reembolso BNDES podera variar de acordo com o valor
eventualmente pago sob o Aval BNDES.

7.10.2.2. A Emissora comunicara aos Titulares de CRA, ao BNDES, ao Agente
Fiduciario e a B3 sobre a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado,
conforme o caso, nos termos da Clausula 16.3 deste Termo de Securitizagdo, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relagdo ao respectivo pagamento,
informando: (i) o Resgate Antecipado ou o percentual do Valor Nominal Unitério ou do
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores ou dos CRA Subordinado Mezanino
que sera objeto de Amortizagdo Extraordinaria, observada a Ordem de Alocagéo de
Recursos; (ii) se havera pagamento do Reembolso BNDES; e (iii) demais informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.
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7.10.2.3. Caso existam recursos disponiveis no Montante Disponivel para
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado apds o pagamento integral dos
valores devidos aos CRA Seniores e CRA Subordinado Mezanino nos termos da
Clausula 7.10.2 acima, tais recursos serdo utilizados pela Emissora para: (i)
Amortizagdo Extraordinaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario ou Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Junior; e (ii) pagamento da
Remuneragdo dos CRA Subordinado Junior objeto da amortizagdo ou resgate, sendo
que o pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA
Subordinado Junior e alcangara, indistintamente, todos os CRA Subordinado Junior, por
meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos registrados em nome do titular
na B3.

7.10.2.3.1. Na hipétese da Clausula 7.10.2.2 acima, a Amortizagdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Junior devera ocorrer simultinea e
proporcionalmente, de maneira que nao haja subordinacio entre os CRA Subordinado
Junior ou distingao entre os Titulares dos CRA Subordinado Junior.

7.10.2.3.2. A Emissora fica autorizada a realizar o resgate dos CRA de maneira
unilateral do ambiente da B3, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos
Titulares de CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, aB3 e
o Escriturador a realizar os procedimentos necessarios a efetivagdo do resgate
antecipado dos CRA, independentemente de qualquer instrucdo ou autorizagao prévia.

7.11. Prioridade e Subordinacdo

7.11.1. Os CRA Seniores terao prioridade sobre os CRA Subordinado Mezanino e os
CRA Subordinado Junior (i) no recebimento da Remuneragdo dos CRA Seniores; (ii)
nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA
Seniores, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
Seniores; e (iv) na hipotese de liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA
Seniores, observada a Ordem de Alocagao de Recursos.

7.11.2. Os CRA Subordinado Mezanino terao prioridade sobre os CRA Subordinado
Junior (i) no recebimento da Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino;
(ii) pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA
Subordinado Mezanino, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario
dos CRA Subordinado Mezanino na Data de Vencimento; e (iv) na hipdtese de
liquidagdo do Patrimbnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
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prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA Subordinado Mezanino,
observada a Ordem de Alocagao de Recursos.

7.11.3. Os CRA Subordinado Junior subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA
Subordinado Mezanino € ao Reembolso ao BNDES, quando devido, para todos os fins
e efeitos de direito, incluindo, sem limitacdo, com relagao as hipoteses de pagamento
de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso,
pagamento da Remuneracédo dos CRA, pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
na Data de Vencimento, e/ou de liquidacdao do Patrimbnio Separado, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos.

7.12. Multa e Juros Moratérios

7.12.1. Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA pela Emissora, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados diariamente de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, com base em um més de 21 Dias Uteis
independentemente de aviso, notificagado ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

7.13. Local de Pagamentos

7.13.1.0s pagamentos dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino ser&o
efetuados de acordo com os procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer
razao, a qualquer tempo, os CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino n&o estejam
custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposigéo do
respectivo Titular de CRA Seniores e/ou Titular de CRA Subordinado Mezanino e
notificara, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Titular de CRA Seniores e o Titular de CRA
Subordinado Mezanino, conforme aplicavel, que os recursos se encontram disponiveis.
Nesta hipotese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragéo sobre o valor colocado a disposi¢do do
Titular de CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino na sede da Emissora.

7.13.2.Os pagamentos dos CRA Subordinado Junior seréo efetuados pela Emissora
por meio dos procedimentos da B3, para os Titulares de CRA Subordinado Junior
registrados em nome do titular no sistema da B3 ou do Escriturador na Data de
Pagamento.

7.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
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7.14.1.Sem prejuizo no disposto na Clausula 7.13.1 acima, o ndo comparecimento do
Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagcbes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente.

7.15. Prorrogacio dos Prazos

7.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagao, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso a data de pagamento coincida
com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

7.16. Contratos de Opcgao DI

7.16.1. Até a Data de Integralizac&o, a Emissora procedera a contratacdo dos Contratos
de Opcéo DI unica e exclusivamente para fins de protecdo (hedge) de eventual
descasamento entre a taxa de desconto pré-fixada aplicada no Valor de Cesséao,
originada da projegao da Taxa DI, e a taxa variavel de Remuneragao dos CRA, os quais
farao parte do Patrimbnio Separado.

7.16.2. A aquisicdo dos Contratos de Opcdo DI sera realizada até a Data de
Integralizagdo, exclusivamente mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de
Despesas, nos termos da CLAUSULA XV deste Termo de Securitizacdo, sendo que os
recursos efetivamente utilizados em referida aquisicdo serdo descontados do Valor de
Cessao.

7.16.3. Todos os recursos devidos a Emissora por conta da liquidagcao de operagdes no

mercado de derivativos nos termos dos itens 7.16.1 e 7.16.2 acima deverao ser

creditados na Conta Centralizadora e fardo parte do Patrimbnio Separado.
CLAUSULA VIl - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

8.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei 11.076 e nos termos

dos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e artigo 9°, inciso V da Instrugdo CVM 600, a Emissora
institui o Regime Fiduciario sobre o Patrimdnio Separado.
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8.2. O Patriménio Separado, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido, € destacado
do patrimbénio da Emissora e passa a constituir patriménio separado distinto, que nao
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigacbes relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-a
apartado do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a
que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

8.3. Exceto nos casos previstos em legislacédo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA ou o BNDES terao o direito de haver seus créditos no dmbito da
Emissao contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagao limitada a liquidagao
do Patriménio Separado.

8.4. Ainsuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado nado dara causa a declaracao
de sua insolvéncia, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora
convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de
administracao ou liquidagao do Patrimbnio Separado, observada que nessa hipotese o
BNDES sera notificado acerca da convocacido da Assembleia de Titulares de CRA,
sendo permitido ao BNDES acompanhar referida Assembleia de Titulares de CRA.

8.5. O Patrimbnio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigacdes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patriménio Separado e
respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao; (ii) esta isento de qualquer agdo ou execugéo de outros credores da
Emissora que nao sejam os Titulares de CRA e o BNDES; e (iii) ndo é passivel de
constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

8.6. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o regime fiduciario
instituido sobre todos e quaisquer bens e direitos objeto do Patriménio Separado, tendo
a Emissora, em seu beneficio, amplo acesso aos recursos remanescentes no Fundo
de Despesas.

8.7. A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante os
Titulares de CRA e o BNDES, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou administrativas de natureza
fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico,
no caso de aplicacao do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

CLAUSULA IX — DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara
o Patrimbénio Separado instituido para os fins desta Emissédo; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara
as respectivas demonstragées financeiras do Patrimdnio Separado.

9.2. A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por
negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por
desvio de finalidade do Patrimbnio Separado, conforme comprovado por sentenca
judicial transitada em julgado.

9.3. No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida
Proviséria 2.158-35 em razédo de passivos fiscais de responsabilidade exclusiva da
Emissora, a Emissora sera responsavel por ressarcir o Patrimbénio Separado no exato
valor em que este tiver sido atingido.

CLAUSULA X - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A ocorréncia, isolada ou cumulada, de qualquer um dos seguintes Eventos de
Liquidacao do Patriménio Separado, ensejara a assungao imediata da administracao
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus credores
ou classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagao ou de
sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emisséo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

-57-

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que, nesta
hipotese, a liquidacdo do Patrimbénio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 90 (noventa) dias, contados da notificagao
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 2
(dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado
de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

(vii)  desvio de finalidade do Patriménio Separado devidamente comprovada por
decisao judicial transitada em julgado; e

(viii)  decisdo judicial transitada em julgado declarando violagéo, pela Emissora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracéo publica, incluindo, sem
limitacao, as Leis Anticorrupcao aplicaveis.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao do Patriménio
Separado e assumida a administragao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario,
este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberagao sobre a
eventual liquidagcdo do Patriménio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA
devera ser convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado
de Sao Paulo”, com antecedéncia minima de 20 (vinte) Dias Uteis, e instalar-se-a, em
primeira convocacdo, com a presencga de Titulares de CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e em segunda convocagado, com
qualquer numero de Titulares de CRA.

10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 10.2 acima, os
Titulares de CRA deverao deliberar:

(i) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado
o liquidante e as formas de liquidagcao, observado que a liquidagdo do Patrimdnio
Separado s6 podera ser realizada caso nao exista qualquer valor em aberto devido ao
BNDES no ambito do Reembolso BNDES ou caso haja anuéncia expressa do BNDES
nesse sentido; ou
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(i) pela ndo liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberada a continuidade da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario ou a nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condigdes e termos para sua administracdo, bem como sua remuneracao.

10.4. Caso existam valores em aberto devido ao BNDES, a deliberagao descrita na
Clausula 10.3, item (i) acima ndo podera ser realizada, sendo obrigatéria a realizagéo
da deliberagao descrita na Clausula 10.3, item (ii) acima. Tal vedagao a realizagc&o da
deliberagao descrita na Clausula 10.3, item (i) permanecera em vigor enquanto houver
valores devidos ao BNDES ou caso o BNDES manifeste sua anuéncia a liquidagao do
Patrimonio Separado.

10.5. Para fins da deliberagéo descrita na Clausula 10.3, item (i) acima, a liquidagéo
do Patrimbnio Separado devera ser previamente aprovada pelo BNDES. Para fins da
deliberagao descrita na Clausula 10.3, item (ii) acima, a nomeacao de outra instituicao
administradora devera ser previamente aprovada pelo BNDES, aprovacgao esta que nao
devera ser negada sem justificativa razoavel em desfavor da securitizadora eleita pelos
Titulares dos CRA. Caso esta deliberacdo ocorra sem a anuéncia do BNDES, o Aval
BNDES deixara de produzir efeitos, sem que isso importe na devolugéo de valores ja
pagos a titulo de Comisséo de Prestagdo de Garantia prestado, e sendo mantidas as
obrigagcdes da Emissora de pagamento do Reembolso BNDES decorrentes dos valores
ja honrados, acrescido de eventuais penas convencionais e juros moratorios.

10.6. Adeliberacao pela nao declaracao da liquidagao do Patrimdnio Separado devera
ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria absoluta dos
CRA em Circulagao.

10. 7. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada por nao cumprimento
do quérum previsto na Clausula 10.2 acima, a liquidagao do Patriménio Separado sera
automaticamente decretada, observados (i) os requisitos de anuéncia do BNDES
descritos na Clausula 10.4 acima, e (ii) os procedimentos descritos na Clausula 10.8
abaixo.

10.8. Aliquidagao do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
recursos depositados na Conta Centralizadora e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extin¢gao de toda e qualquer obrigagao
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a
instituicado administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberacdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Direitos Creditorios do Agronegécio
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que integram o Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporg¢ao de
CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizagdo com relagéo a
subordinacao dos CRA e com relagdo a Ordem de Alocacdo de Recursos, e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcédo de CRA detidos, apds o pagamento
integral das Despesas, e o eventual reembolso ao BNDES em raz&o do Exercicio do
Aval.

10.9. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Direitos
Creditérios do Agronegocio e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos
em Outros Ativos junto as Instituicbes Autorizadas, integrantes do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514.

10.10. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizagao, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, a Emissora
devera convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte de
recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as Despesas ou sobre a liquidacdo do
respectivo Patrimbénio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei
9.514, devendo (i) leiloar os ativos que compdem o Patrimdnio Separado e ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos, € o BNDES,
em caso de Reembolso BNDES, observado o disposto neste Termo de Securitizacao
quanto a Ordem de Alocagao dos Recursos, ou (ii) transferir os créditos oriundos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente nao realizados aos Titulares de
CRA, na proporcao de CRA detidos, apdés o pagamento integral das Despesas e do
Reembolso BNDES, caso aplicavel, em razao do Exercicio do Aval. A nao realizagao
da referida Assembleia de Titulares de CRA por insuficiéncia de quérum de instalacao
ou de aprovagao no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira convocagao
sera interpretada como manifestacdo favoravel ao leildo dos ativos do Patrimbnio
Separado, havendo a liquidagdo e quitagdo dos CRA, e o pagamento integral das
Despesas, e do Reembolso BNDES, caso aplicavel, em razdo do Exercicio do Aval,
observada a Ordem de Alocagao dos Recursos.

CLAUSULA XI - DAS DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA
11.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizagdo, da Emissao e ao cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacado entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

€ e sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

€ e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus,
gravames ou restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impecga ou restrinja
o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo, judicial ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora e/ou dos Devedores de cumprirem com as obrigacoes
assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacéo;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante
e/ou alteragao relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492,

de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613, de 3
de marco de 1998; e
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(xii)

11.2.

(i)

(ii)

(iif)

a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e

se comprometem a cumprir, na realizagcdo de suas atividades, as disposicoes

das Leis Anticorrupgéo.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao,
a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil

préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora

diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagéo por escrito, seja por
meio eletrbnico ou de forma diversa, com coépia para o BNDES;

fornecer ao Agente Fiduciario e ao BNDES os seguintes documentos e

informacdes, quando requisitado:

(a)

(b)

(c)

(d)

copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
inclusive notas explicativas das demonstragdes financeiras anuais,
auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do Patrimodnio Separado,
assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais exigidas
pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM,
na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou coépia de
quaisquer documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario e o BNDES por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos
registros e relatérios de gestdo e posigdo financeira referentes ao
Patrimdnio Separado;

na mesma data em que forem publicados, copias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracédo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares de CRA; e

em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, copia
de qualquer notificagao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

pela Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares
de CRA.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pela Empresa de
Auditoria;

informar ao Agente Fiduciario e ao BNDES, desde que requisitado, qualquer
descumprimento pelos Devedores e/ou pelos prestadores de servicos
contratados em razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de
Securitizacao e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderéo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacao de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizagao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissbes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emissao, e/ou da legislagao aplicavel.

nao realizar negécios e/ou operacgdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu Estatuto Social; (b) que néo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu Estatuto Social; ou (c) que n&do tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto
Social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢des estatutarias, legais
e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagédo, em
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario e ao BNDES, por meio de
notificacéo, e, ato continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagio de aviso,
observado o disposto na Clausula XVII abaixo, a ocorréncia de quaisquer
eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo,
colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente
Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagcdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou
aprovagdes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agodes, pela
legislacao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, sem prejuizo do direito de discutir administrativa

e judicialmente o pagamento de tributos;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

-64 -

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

(xiv)

11.3.

caso entenda necessario, substituir durante a vigéncia dos CRA um ou mais
prestadores de servico envolvidos na presente Emissao, mediante a anuéncia
dos investidores por meio de Assembleia de Titulares de CRA ou outro ato
equivalente, caso (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria a
Emissora; (ii) caso o prestador de servico esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a
Emissora e referido prestador de servigo, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento, com excec¢édo do Agente Fiduciario,
0 qual somente podera ser substituido mediante deliberacdo em Assembleia de
Titulares de CRA, conforme previsto no presente Termo de Securitizagao,
observado ainda o disposto na Resolu¢ao CVM 17.

A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacdes e declaragdes por

ela prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores.

121.

CLAUSULA Xl - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiduciario da Emiss&o que, neste ato,
aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizacao,
representar perante a Emissora, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA.

12.2.

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigcbes previstas na legislagao especifica e neste Termo de Securitizagao;

aceita integralmente este Termo de Securitizagéo, todas as suas clausulas e
condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracgao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes

aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

-65-

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

12.3.

verificou, no momento de aceitar a fungcdo, a veracidade das informacdes
relativas contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Acoes;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
nos artigos 6° da Resolugido CVM 17;

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com os Devedores que o impecga
de exercer suas fungdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentagéo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de

eventuais emissbdes das quais seja contratado como agente fiduciario; e

verificou a veracidade das declaracdes e informacdes prestadas pela Emissora
e pelos Devedores, com base nas informagdes fornecidas por tais partes.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a
Data de Vencimento dos CRA, o que ocorrer por ultimo, ou (ii) sua efetiva substituicao,
nos termos do artigo 7° da Resolu¢cao CVM 17.

12.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Resolugdao CVM 17:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagao da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacgao da

Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacgédo relativa ao exercicio de suas
funcoes;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA e ao BNDES, no relatério anual que trata o artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condi¢cdes dos CRA,;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros orgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
de Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou do Patrimonio
Separado, a custo do Patriménio Separado ou dos préprios Titulares de CRA,;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA,;

comparecer as Assembleias de Titulares de CRA a fim de prestar as informacoes
que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA e ao BNDES, nos termos do
artigo 68, § 1°, “b” da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo15 da Resolugéo
CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacgdes referentes
a Emissora:

(a) cumprimento das suas obrigagdes de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha

conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Titulares de CRA;
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(xiii)

(c)

(d)

(e)

(f)

9

(h)

(i)

)

(k)

comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigbes que nao
devem ser descumpridas;

quantidade de CRA emitidos, quantidade de CRA em Circulagao e saldo
cancelado no periodo;

resgate, amortizagao, converséo, repactuacio e pagamento de juros dos
CRA realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de CRA
efetuadas pela Emissora;

constituicdo e aplicacdes de fundos para amortizagao dos CRA, quando
for o caso;

destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizagao;

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia
ofertante; (2) valor da emissao; (3) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e
taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo; e

declaragao sobre a nao existéncia de situagdo de conflito de interesses
que impega o agente fiduciario a continuar a exercer a fungéo.

colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicao dos Titulares de

CRA através de seu website (www.vortx.com.br) no prazo maximo de 4 (quatro)

meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, e envia-lo a
Emissora para que providencie sua divulgagdo na forma prevista na
regulamentacao aplicavel,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

publicar, as expensas do Fundo de Despesas, nos 6rgaos da imprensa onde
esta deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Titulares de
CRA que o relatério se encontra a sua disposi¢cao nos locais indicados no inciso
acima;

manter atualizada a relacéo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizagao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 Resolugdo CVM 17, comunicar os
Titulares de CRA e 0 BNDES, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados
da ciéncia pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e para o BNDES e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado, caso
a Emissora ndo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio
Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo a
administracao do respectivo Patrimbnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidagao, total
ou parcial, do respectivo Patriménio Separado, conforme aprovado em
Assembleia de Titulares de CRA, se aplicavel,;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relagéo a
ocorréncia de um Evento de Liquidagao do Patriménio Separado;

convocar Assembleia de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitizagao, incluindo, sem limitagao, na hipétese de insuficiéncia dos bens
do Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou
liquidagéao do Patriménio Separado, bem como a nomeagéo do liquidante, caso
aplicavel,
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(xxiii)  disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario
de cada CRA, através de seu website (www.vortx.com.br); e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e do BNDES e
extinto o Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigagdes
de administragéo do Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

12.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas, como remuneracéo pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao, parcelas anuais no valor
de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até
0 5° (quinto) Dia Util apés a Data de Integralizac&o e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA. Caso a operagdo seja desmontada, a
primeira parcela sera devida a titulo de “abort fee”.

12.6. A remuneracao definida no item 12.5 acima continuara sendo devida mesmo
apo6s o vencimento dos CRA caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome
dos Titulares de CRA, remuneracido esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao do Agente Fiduciario.

12.7. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos, tais como ISS, CSLL, PIS e COFINS, excetuando-se o
imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.

12.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.9. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as obrigagdes assumidas
por ela no presente Termo de Securitizagado, sera devido ao Agente Fiduciario, uma
remuneragdo adicional correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado (i) a assessoria aos Titulares de CRA, (i) ao
comparecimento em reunidées com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA, (iii) a
implementacdo das consequentes decisdes dos Titulares de CRA e da Emissora, e
para (iv) a execugdo das garantias. A remuneragao adicional devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega
do relatério demonstrativo de tempo dedicado a execugdo de tais servigos, com
recursos integrantes do Fundo de Despesas.
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12.10. O Patrimbnio Separado ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas
tais como, notificacdes, extracido de certidoes, contratacdo de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em
geral (entre as quais: edital de convocacgao de Assembleia de Titulares de CRA, ata da
Assembleia de Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente
Fiduciario encontra-se a disposigao etc.), transportes, alimentacao, viagens e estadias,
desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere
esta Clausula sera efetuado em até 30 (trinta) dias corridos apds a entrega a Emissora
dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

12.11. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados
da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados
ao presente Termo de Securitizagdo, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

12.12. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) da totalidade dos CRA em Circulagdo presentes na
referida Assembleia de Titulares de CRA; ou

(i) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberagdo em
Assembleia de Titulares de CRA, observado o quérum de maioria simples.

12.13. A substituigdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada, pelo Emissora ao
BNDES, com antecedéncia minima de 20 (vinte) Dias Uteis da data agendada para a
realizagcdo da Assembleias de Titulares de CRA disciplinada nas Clausulas 12.10 e
12.11 acima, para que o BNDES se manifeste antes da realizagdo da Assembleias de
Titulares de CRA, a respeito de qualquer vedagéo que justifique a ndo aceitagéo do
novo Agente Fiduciario. Caso a deliberagao prevista na Clausula 5.23 ocorra sem a
anuéncia do BNDES, o Aval BNDES deixara de produzir efeitos, sendo mantidas as
obrigacdes de pagamento de Reembolso ao BNDES, referente a valores ja honrados e
sem implicar a devolugao da Comissao de Prestacdo de Garantia do BNDES.

12.14. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.
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12.15. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagio.

12.16. Na presente data, o Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario nas
emissdes da Emissora descritas no Anexo VII, sem prejuizo de sua atualizagdo em sua
pagina na rede mundial de computadores, conforme previsto no §3°, artigo 15, da
Resolucdo CVM 17.

CLAUSULA XIil - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

13.1. A partir da Data de Emisséao, até o resgate integral dos CRA, a Emissora obriga-
se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA e dos
recebimentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio de acordo com a Ordem de
Alocacéo de Recursos indicada abaixo:

(i) pagamentos de Despesas, com excecao do disposto nos itens (vi), (vii) e (viii)
abaixo;

(i) recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos deste Termo de
Securitizacao;

(iii) encargos moratérios dos CRA Seniores, caso existam;

(iv) pagamento da Remuneragao dos CRA Seniores;

(v) pagamento do Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, dos CRA
Seniores;

(vi) caso ocorra o Exercicio do Aval, pagamento ao BNDES da remuneragao
equivalente ao maior entre a Taxa de Remuneragdo CRA Seniores e a Taxa
Minima, juros moratérios e demais encargos sobre os valores pagos pelo
BNDES em razao do Exercicio do Aval, nos termos do Contrato de Promessa
de Garantia;

(vii)  caso ocorra o Exercicio do Aval, pagamento da pena convencional, devida ao
BNDES, nos termos do Contrato de Promessa de Garantia;

(vii)  caso ocorra o Exercicio do Aval, reembolso ao BNDES do Valor Nominal Unitario
e respectiva Remuneragéo pagos pelo BNDES em razdo do o Exercicio do Aval,
nos termos do Contrato de Promessa de Garantia;
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(ix) encargos moratorios dos CRA Subordinado Mezanino, caso existam;
(x) pagamento da Remuneragcao dos CRA Subordinado Mezanino;

(xi) pagamento do Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, dos CRA
Subordinado Mezanino;

(xii) encargos moratérios dos CRA Subordinado Junior, caso existam;

(xiii)  pagamento da Remunerac¢ao dos CRA Subordinado Junior;

(xiv)  pagamento do Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, dos CRA
Subordinado Junior;

(xv)  devolucao ao Titular do CRA Subordinado Junior de eventual saldo existente no
Patriménio Separado, apds o pagamento integral da Despesas, o resgate
integral dos CRA e reembolso ao BNDES de eventuais recursos pagos em razéo
do exercicio do Aval e cumprimento das obrigacdes descritas neste Termo de
Securitizacao, podendo tal pagamento ser realizado pela Emissora em moeda
corrente nacional e/ou em Direitos Creditérios do Agronegdcio.

CLAUSULA XIV — DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

14.1. Os Titulares de CRA poderéao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

14.2. Convocacdo. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos Titulares de CRA em Circulagao.

14.2.1. A convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA dar-se-a mediante publicacao
de edital em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagéo de
suas informacdes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias para a primeira convocagao e com antecedéncia de 8 (oito) dias para a segunda
convocacgao atentando-se ao disposto na Clausula XVI abaixo. Nado se admite que a
segunda convocacgao da Assembleia de Titulares de CRA seja publicada conjuntamente
com a primeira convocagao.
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14.2.2. A convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrdnico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiduciario,
podendo, para esse fim, (i) ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovacgao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido,
tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio
eletrénico (e-mail), ou ainda, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisdes,
desde que comprovados ao Agente Fiduciario, observado que a Emissora considerara
os enderecos de e-mail e enderecos fisicos dos Titulares de CRA, conforme informado
pela B3 e/ou pelo Escriturador, sendo que em caso de conflito entre as informacgdes,
serao enviados e-mail e/ou carta fisica para ambos enderecos, e/ou (ii) ser publicado
edital de convocagao no website da Emissora:
https://www.ecoagro.agr.br/comunicados-mercado/, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias, em primeira convocagao, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em
segunda convocagéao, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagao de
qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

14.2.3. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e neste Termo de Securitizagdo, sera considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

14.3. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, e no que nao
conflitar com esse Termo de Securitizagdo, o disposto na Lei 9.514, bem como o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

14.4. Quérum de Instalacdo. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagédo e, em
segunda convocagao, com qualquer numero.

14.4.1. Observado o item 14.4.2 abaixo, cada CRA em Circulagao correspondera a um
voto nas Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Titulares de CRA ou n&o, constituidos ha menos de 1 (um) ano. As
deliberagbdes tomadas pelos Titulares de CRA, no ambito de sua competéncia,
observados os quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serao existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Titulares de CRA.

14.4.2. Para efeito da constituicdo do quoérum de instalagdo e/ou deliberagao a que se
refere esta Clausula, serao considerados apenas os titulares de CRA em Circulagao.
Para efeitos de quérum de deliberagdo nao serdo computados, ainda, os votos em
branco.
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14.4.3. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia de Titulares de CRA
por meio de conferéncia eletrdnica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao
manifestar o voto em Assembleia de Titulares de CRA por comunicagido escrita ou
eletrénica.

14.5. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servico da Emissédo nas Assembleias de Titulares de CRA.

14.5.1. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informacgées que |lhe forem solicitadas.

14.5.2. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera ao Titular de CRA
eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

14.6. Quérum de Deliberacdo. As deliberagcbes serdo tomadas, em primeira

convocacgao ou em qualquer convocacgao subsequente, pelos votos favoraveis Titulares
de CRA em Circulacéo que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulacao presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA.

14.6.1. As seguintes alteragcbes nas caracteristicas e condigcdes dos CRA e da Emissao,
deverao ser aprovadas por Titulares de CRA em Circulagdo que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulagdo, exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Securitizacado e nas deliberacdes relativas:

(i) a Remuneragao dos CRA,;

(i) a Data de Vencimento dos CRA,;

(iii) aos valores e datas de amortizagao do principal dos CRA;

(iv) a modificagao dos quéruns de deliberagao estabelecidos nesta Clausula;

(v) a alteracdo das obrigagbes da Emissora estabelecidas neste Termo de
Securitizacao; e

(vi) as alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de
CRA.

14.7. As deliberagcdes descritas na clausula anterior deverdo ser previamente
aprovadas pelo BNDES.
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14.7.1. Caso qualquer deliberacao descrita acima seja aprovada pelos Titulares de CRA
sem a anuéncia expressa do BNDES, o Aval BNDES estara automaticamente
terminado, deixando de ser valido e de produzir efeitos, ocorrendo a liberagao integral
das obrigacées do BNDES, sem que isso importe na devolucio de valores ja pagos a
titulo de Comissao de Prestacdo de Garantia prestado, e sendo mantidas as obrigagbes
da Emissora de pagamento do Reembolso BNDES, acrescido de eventuais penas
convencionais e juros moratérios.

14.8. Caso as deliberagdes dos Titulares de CRA em Circulacao dispostas no item
anterior impactem de forma especifica os CRA Seniores e/ou CRA Subordinado
Mezanino, os Titulares de CRA Seniores e/ou Titulares de CRA Subordinado Mezanino
deverao aprovar em Assembleia de Titulares de CRA separada para cada série de
CRA, pelos votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagao presentes
a reuniao de cada série de CRA.

14.9. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quéruns de instalacdo e de deliberacao estabelecidos neste Termo de Securitizacao,
serao consideradas validas e eficazes e obrigarao os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndao a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacéo
aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizagao da
Assembleia de Titulares de CRA.

14.10. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagcao
poderao ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias expressas das autoridades competentes, incluindo CVM, de
adequacgdo de normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras, incluindo a B3 e a ANBIMA; (ii) de alteragbes a quaisquer
Documentos da Operagdo ja expressamente permitidas nos termo(s) do(s)
respectivos(s) Documentos da Operacao; (iii) da correcéo de erros formais e desde que
a alteragao nao acarrete qualquer alteragdo na Remuneragéo, no fluxo de pagamentos
e nas Garantias Notas Promissorias; (iv) de atualizagdo de dados cadastrais da
Emissora e dos prestadores de servigos da Emissao; (v) de redugdo da remuneragao
dos prestadores de servigos da Emissdo; e (vi) ajustar a quantidade dos CRA da
respectiva série, caso seja deliberado o Resgate Antecipado dos CRA pelos Titulares
de CRA.
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14.10.1. A alteracao prevista no item 14.10 acima, conforme o caso, devera ser
comunicada aos Titulares do CRA e ao BNDES no prazo de 7 (sete) dias contado da
data em que tiverem sido implementadas.

CLAUSULA XV - DAS DESPESAS, DO FUNDO DE DESPESAS

15.1. O Fundo de Despesas sera constituido para fazer frente as despesas incorridas
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario na administragdo do Patriménio Separado.

15.2. O Fundo de Despesas sera composto na Data de Integralizacdo mediante
desconto proporcional do Valor de Cesséo.

15.3. Caso o Fundo de Despesas seja insuficiente para arcar com as Despesas, a
Emissora devera utilizar os demais recursos existentes no Patrimdnio Separado para
assegurar o pagamento das Despesas. Caso os recursos existentes no Patrimbnio
Separado sejam insuficientes para o pagamento das Despesas, os Titulares dos CRA
Subordinado Junior deverao realizar o pagamento das Despesas em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da notificagcdo enviada pela Emissora nesse sentido.
Caso os recursos existentes no Patriménio Separado sejam insuficientes para o
pagamento das Despesas e os Titulares dos CRA Subordinado Junior ndo honrem com
o0 pagamento das Despesas, as Despesas serao suportadas pelos Titulares de CRA
Seniores e Titulares de CRA Subordinado Mezanino, conforme o caso. Em ultima
instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste
item serdo acrescidas aos valores devidos aos Titulares de CRA e terdo preferéncia
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio na ordem de pagamento.

15.3.1. Caso os Titulares de CRA, apos realizagdo de Assembleia dos Titulares de
CRA, nao arquem com as Despesas, a Emissora estara liberada de praticar todos e
quaisquer atos referentes a tais Despesas, sem que lhe seja imputada responsabilidade
ou penalidade de qualquer natureza.

15.4. Os recursos do Fundo de Despesas serao investidos em Outros Ativos, até o
pagamento das Despesas aplicaveis, a exclusivo critério da Emissora.

15.5. A Emissora, o Agente Fiduciario, o BNDES e os Titulares de CRA nao terdo
qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos,
tributos, ou despesas resultantes das aplicagdes em Outros Ativos, inclusive, entre
outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgressao
deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagao dos referidos investimentos,
ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.
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15.6.

Apbs o resgate dos CRA em Circulacao e pagamento de todas as Despesas, 0s

recursos remanescentes no Fundo de Despesas serao destinados a Emissora.

15.7.

As seguintes Despesas de Estruturagido serdo arcadas com recursos do

Fundo de Despesas:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

honorarios e despesas incorridas pela Emissora e pela instituicdo financeira
responsavel pela distribuicdo dos CRA Seniores e dos CRA Subordinado
Mezanino, em razao da estruturacao da Emissao e da distribuicdo dos CRA
Seniores e dos CRA Subordinado Mezanino;

comissdes de consultoria em securitizagao para a Cedente, de estruturagao,
emissao e renovacgao, coordenacao e colocagdo dos CRA, por ocasido de sua
distribui¢cao publica, conforme o caso, e demais valores devidos nos termos dos
Documentos da Operacdo, conforme definido neste Termo de Securitizacao,
incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas a realizacdo de roadshow e
marketing;

honorarios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Agente Fiduciario,
ao Custodiante, ao Escriturador aos advogados, consultores, inclusive auditores
independentes, incorridos em razao da analise e/ou elaboragao dos Documentos
da Operacgao, de processo de diligéncia legal e financeira, bem como da emisséo
de opiniao legal relacionada a emissao dos CRA;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais
como o Custodiante, Escriturador, Agente Fiduciario e Agentes de Formalizagao
e Cobrancga;

Comissao de Prestacao de Garantia e Comissao de Promessa de Garantia;

Comissao devida no ambito do Contrato de Opc¢ao DI,

despesas da Emissora com o pagamento de taxas, emolumentos e registros
perante a CVM, B3 e ANBIMA, se o caso;

despesas com taxas, emolumentos, registros e movimentagido perante a
ANBIMA, CVM, B3, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, ao Aval, a este Termo de Securitizagdo e aos demais
Documentos da Operagao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos,
devidas a qualquer momento;
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15.8.

As seguintes Despesas Recorrentes serédo arcadas com recursos do

Fundo de Despesas:

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

15.9.

despesas relacionadas a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade;

as despesas com a gestéo, realizagdo e administragdo do Patriménio Separado
e na hipétese de liquidacao do Patrimbnio Separado, incluindo, sem limitacao, o
pagamento da Taxa de Administragéo;

eventuais despesas com registros perante érgaos de registro do comércio,
incluindo, mas nado se limitando as Juntas Comerciais, e publicacdo de
documentacao de convocacéo e societaria da Emissora relacionada aos CRA e
os eventuais aditamentos aos mesmos, estando incluida nesta disposicdo a
publicacdo das demonstragoes financeiras do Patriménio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacéo prévia
em Assembleia de Titulares de CRA, em razao do exercicio de suas funcdes nos
termos deste Termo de Securitizagao;

remuneracao e todas as verbas devidas a instituicao financeira onde se encontre
aberta a Conta Centralizadora e Conta Fundo de Despesas;

eventuais tributos e emolumentos devidos em operagcbes de cambio para
pagamento dos prestadores de servico;

despesas com a publicagdo de atos societarios da Emissora relacionados a
Emissao e outros necessarios a realizagcao de Assembleias de Titulares de CRA,
desde que relacionadas a Emissao, na forma da regulamentagido aplicavel,
incluindo despesas com sua convocagao;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para

procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacéao e que sejam atribuidos a Emissora;

Sem prejuizo das demais Despesas indicadas acima, a Emissora devera

pagar, com os recursos do Fundo de Despesas, os seguintes prestadores de servigos:
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(i)

(ii)

Remuneracdo da Emissora: A Emissora, ou seu eventual substituto, fara jus a

uma remuneragao correspondente a: (a) 0,04% (quatro centésimos por cento)
sobre o Valor Total da Emissdo na Data de Integralizacdo, liquida de todos e
quaisquer tributos e (b) R$ 12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida desde a
Data de Emissao até a data do resgate total dos CRA, pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de
Securitizagdo. A remuneracdo da Emissora devera ser paga em Reais e livre de
quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS
e ISS. Adicionalmente, a remuneracédo da Emissora sera corrigida anualmente
pela variacdo positiva do indice IPCA. Todas as despesas incorridas pela
Emissora no ambito da Emissao, dentre elas despesas genéricas, incluindo, mas
nao se limitando, despesas de viagens, transporte, alimentacao e hospedagem,
se for o caso, serdo suportadas pelo Fundo de Despesas. Para fins do artigo 9°,
inciso X da Instrugdo CVM 600, a referida remuneragéo, ao longo de um ano,
correspondera a aproximadamente 0,04% (quatro centésimos por cento) do
Valor Total da Emisséo;

Remuneracao Extraordinaria da Emissora: Em complemento ao previsto no item

(i) acima, sera devida a Emissora remuneragcéo extraordinaria calculada com
base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, sempre que ocorrer uma das
seguintes hipoteses, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no pagamento
dos CRA ou da Emissora; (b) reestruturagcdo das condigbes dos CRA apds a
emissao; e/ou (c¢) participagdo em (1) reunides ou conferéncias telefénicas, (2)
assembleias gerais presenciais ou virtuais e/ou (3) conference call; a qual estara
limitada, em qualquer hipétese, ao valor de R$ 1.008.000,00 (um milh&o e oito
mil Reais) por ano, correspondendo a, no maximo, aproximadamente 3% (trés
por cento) do Valor Total da Emisséo. Exceto se a remuneragéo extraordinaria
da Emissora decorrer do inadimplemento no pagamento dos CRA, caso seja
atingido o limite anual previsto acima, a Emissora comunicara a Cedente a esse
respeito em até 20 (vinte) Dias Uteis. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tiver ciéncia, a Cedente devera se manifestar sobre sua intengao
de arcar diretamente com os pagamentos da remuneracdo extraordinaria da
Emissora que sobejar o limite anual previsto acima, até o final do ano em
referéncia. Caso haja recusa da Cedente em realizar os pagamentos sobejantes
e/ou caso nao haja qualquer manifestagdo no prazo aqui previsto, a Emissora
convocara uma Assembleia dos Titulares de CRA em até 5 (cinco) dias contados
de qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro, para que os Titulares de
CRA decidam se a Emissora devera continuar a desempenhar os trabalhos
extraordinarios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual para a
remuneragao extraordinaria. Caso a remuneragao extraordinaria da Emissora
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(iif)

(iv)

decorra de trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamentos dos CRA,
o procedimento para renegociagdo do limite anual previsto acima iniciar-se-a
diretamente com a convocacao da Assembleia dos Titulares de CRA, em até 5
(cinco) dias contados da data em que o limite da remuneragao extraordinaria for
atingido, seguindo, a partir deste passo, os procedimentos descritos acima.
Ainda que seja decidido pela interrupgdo dos trabalhos extraordinarios da
Emissora, a Emissora fara jus a todas as horas efetivamente incorridas até o
momento em que tal decisdo for tomada, independentemente do limite previsto
acima. A remuneragao extraordinaria sera devida em até 2 (dois) dias corridos
ap6s comprovacao da entrega, pela Emissora, de “relatério de horas”, sempre
que incorrida. Entende-se por reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA os eventos
relacionados a alteracdo (a) de garantia (se houver); (b) dos prazos de
pagamento e remuneragdo, amortizacdo, indice de atualizagdo, data de
vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (c) condicbes relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
resgate e recompra; (d) do prazo e/ou forma de comprovacgao da destinagao dos
recursos prevista nos Documentos da Operacao; e (e) de assembleias gerais
presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacdo, sendo
certo que os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA n&o sao considerados
reestruturacdo dos CRA. Todos os custos referentes a remuneracio
extraordinaria da Emissora, conforme aqui previstos, serdo pagos com recursos
disponiveis no Fundo de Despesas.

Remuneracdo do Custodiante: O Custodiante, ou seu eventual substituto, nos

termos da lei e deste Termo de Securitizagéo, fara jus a uma remuneragao
relativa a parcelas anuais no valor de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos
reais), livres de quaisquer tributos ou impostos, sendo que a primeira parcela
devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a Integralizag&o e as demais nas
mesmas datas dos anos subsequentes. A remuneracdo do Custodiante sera
atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data
de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro-rata die se necessario. Para fins do artigo 9° inciso X da
Instrugédo CVM 600, a referida remuneragéao, ao longo de um ano, correspondera
a aproximadamente 0,05% (cinco centésimos por cento) do Valor Total da
Emissao.

Remuneracdo do Escriturador: O Escriturador, ou seu eventual substituto, nos

termos da lei e deste Termo de Securitizagao, fara jus a uma remuneragéo
correspondente a (a) parcela tnica de R$ 1.000,00 (mil reais) por série até o 5°
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(v)

(vi)

(quinto) dia Dia Util apés a Data Integralizagao, livres de quaisquer tributos ou
impostos, e (b) parcelas mensais no valor de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta
reais), por série de CRA, sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5°
(quinto) Dia Util apés a Data de Integralizacdo e as demais nas mesmas datas
dos meses subsequentes. A remuneragao do Escriturador sera atualizada na
menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que
vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento
da primeira parcela, até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-
rata die se necessario. Para fins do artigo 9°, inciso X da Instrugdo CVM 600, a
referida remuneragdo, ao longo de um ano, correspondera a 0,09% (nove
centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Remuneracéo Ordinaria do Agente Fiduciario: Para fins do artigo 9°, inciso X da

Instrucdo CVM 600, o Agente Fiduciario, ou seu eventual substituto, fara jus a
uma remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que Ihe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagao, correspondente a
parcelas anuais, livres de quaisquer tributos ou impostos, de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais), sendo que a 12 (primeira) parcela devera ser paga até o 5°
(quinto) Dia Util apés Data de Integralizacdo dos CRA, e as demais parcelas
deveréao ser pagas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate integral
dos CRA. As parcelas serao atualizadas na menor periodicidade admitida em
Lei, pelo IPCA, ou na falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos
anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de
pagamento de cada parcela pro-rata dia se necessario. Para fins do artigo 9°,
inciso X da Instrugdo CVM 600, a referida remuneragéo, ao longo de um ano,
correspondera a aproximadamente 0,07% (sete centésimos por cento) do Valor
Total da Emissao.

Remuneracao Extraordinaria do Agente Fiduciario: Em complemento ao previsto

no item (v) acima, sera devida ao Agente Fiduciario remuneracéo extraordinaria
calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, sempre que ocorrer uma
das seguintes hipéteses, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no
pagamento dos CRA ou da Emissora; (b) reestruturacao das condi¢des dos CRA
apés a emissao; elou (c) participacdo em (1) reunides ou conferéncias
telefénicas, (2) assembleias gerais presenciais ou virtuais e/ou (3) conference
call. Entende-se por reestruturacdo das condicbes dos CRA os eventos
relacionados a alteragdo (i) da garantia (se houver); (ii) dos prazos de
pagamento e remuneragdo, amortizacdo, indice de atualizagdo, data de
vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (iii) condigbes relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
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(vii)

resgate e recompra; (iv) do prazo e/ou forma de comprovagao da destinacao dos
recursos prevista nos Documentos da Operacao; e (v) de assembleias gerais
presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operagio, sendo
certo que os eventos relacionados a amortizagao dos CRA nao sao considerados
reestruturacdo dos CRA. A remuneracao extraordinaria sera devida em até 2
(dois) dias corridos apdés comprovagado da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatério de horas”, sempre que incorrida. Entendem-se por reestruturacao das
condigbes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (a) da garantia (se
houver); (b) dos prazos de pagamento e remuneragao, amortizagao, indice de
atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants
operacionais ou indices financeiros; (c) condigbes relacionadas a eventos de
vencimento antecipado, resgate e recompra; (d) do prazo e/ou forma de
comprovagcdo da destinacdo dos recursos prevista nos Documentos da
Operacéo; e (e) de assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos
Documentos da Operagcdo, sendo certo que os eventos relacionados a
amortizagao dos CRA nao sao considerados reestruturacao dos CRA. Todos os
custos referentes a remuneracao extraordinaria do Agente Fiduciario, conforme
aqui previstos, serdo deduzidos exclusivamente do Valor das Despesas
Extraordinarias depositado no Fundo de Despesas.

Remuneracdo do Agente de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial: O Agente

de Formalizagéo e Cobranga Extrajudicial, ou seu eventual substituto, fara jus a
uma remuneragao relativa (a) aos Servicos de Formalizagdo e Cobranga
Extrajudicial, remuneragdo de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) no
primeiro ano e R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na mesma data nos anos
subsequentes; e (b) pela prestagéo de servi¢o do registro na B3, a remuneragao
Unica de R$ 11.250,00 (onze mil, duzentos e cinquenta reais). As parcelas das
remuneracdes sdo livres de impostos e serdo atualizadas anualmente pela
variacao percentual positiva acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela
da remuneracao devida ao Agente de Formalizagcdo e Cobranga Extrajudicial,
até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragéo,
calculadas pro rata die, se necessario. Os valores devidos pelos servigcos a
serem prestados durante o primeiro ano de vigéncia da Emisséo dever&o ser
pagos em até 5 (cinco) dias apds a Data de Integralizacdo. Os pagamentos
referentes aos outros anos de vigéncia dos CRA deverao ser realizados na data
aniversario da Data de Integralizagdo. Em caso de rescisdao e/ou resilicao
contratual, ou qualquer forma de destituicdo/substituicado/rentncia previstas no
Contrato de Formalizagédo e Cobranga, ocorrida antes do pagamento acima
previsto, o Agente de Formalizagéo fara jus ao recebimento proporcional da
remuneragao, pelo servico de Formalizagéo e Cobranga Extrajudicial prestados
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(viii)

(ix)

(x)

15.10.

até a data de rescisdo e/ou resilicao contratual, destituicdo, substituicdo ou
renuncia. Para fins do artigo 9°, inciso X da Instrugdo CVM 600, a referida
remuneracgéo, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,10%
(dez centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo.

Remuneracédo do Agente de Cobranca Judicial: Pela emissédo do parecer legal,

a remuneragao Unica de R$ 1.250,00 (mil, duzentos e cinquenta reais) paga em
até 5 (cinco) dias apds a Data de Integralizagao.

Remuneracdo do Auditor Independente: O Auditor Independente, ou seu

eventual substituto, fara jus a uma remuneragdo anual correspondente a R$
6.300,00 (seis mil e trezentos reais), livres de quaisquer tributos ou impostos,
pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
lei e do Termo de Securitizacdo. As parcelas serdo atualizadas na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M, ou na falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da
primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela pro-rata dia se
necessario. Para fins do artigo 9°, inciso X da Instrugdo CVM 600, a referida
remuneragao, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,02%
(dois centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Remuneracdo do BNDES: O BNDES recebeu ou recebera, no dambito da

Emissdo, a Comissao de Promessa de Garantia e a Comissao de Prestacao de
Garantia, no valor total de R$ 610.717,57 (seiscentos e dez mil, setecentos e
dezessete reais e cinquenta e sete centavos). Para fins do artigo 9°, inciso X da
Instrucdo CVM 600, a referida remuneragéao, ao longo de um ano, correspondera
a aproximadamente 2% (dois por cento) do Valor Total da Emisséo.

As seguintes Despesas serdo arcadas com recursos do Patrimbnio

Separado, de acordo Ordem de Alocacgao de Recursos prevista na Clausula Xl acima:

(i)

(ii)

(iif)

quaisquer multas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao respectivo Patriménio Separado ou aos CRA,;

honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacéao e que sejam atribuidos a Emissora ou ao Agente Fiduciario;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra
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o Patrimbnio Separado ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA
da presente Emisséo;

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizagdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio;

(v) o0 Reembolso BNDES;

(vi) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizag&o dos Direitos Creditérios do Agronegécio; e

(vii)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizacdo e atribuidos ao respectivo Patriménio Separado e
aqueles listados no artigo 10 da Instrugao CVM 600.

15.11. Os pagamentos das Despesas estarao limitados aos recursos financeiros
disponiveis no Patrimbnio Separado, ndo cabendo a Emissora arcar com tais custos
com recursos financeiros proprios.

15.12. Sao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas: (i)
a custddia e liquidagdo dos CRA subscritos por eles, as quais serao pagas diretamente
pelos Investidores a instituicao financeira por eles contratada para a prestacdo do
servico de corretagem; e (ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente incidam
sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentagcao em
vigor e este Termo de Securitizagdo, sem prejuizo do disposto na Clausula 15.3 acima.

CLAUSULA XVI- DA PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serao
comunicados ao mercado sempre por escrito, por meio de aviso publicado no jornal “O
Estado de Sao Paulo”, na forma prevista na Instrucdo da CVM 358 ou por meio de
correspondéncia ao Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA com aviso de
recebimento expedido pelo correio ou por meio eletrdnico, em até 2 (dois) Dias Uteis &
data em que for divulgada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos relevantes.
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16.2. A Emissora podera deixar de realizar as publica¢des acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragao de ciéncia
dos atos e decisées, que podera ser feita via e-mail com aviso de recebimento.

16.3. As demais informagbes periodicas da Emissdao e/ou da Emissora serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM e divulgacdo no
website da Emissora.

CLAUSULA XVII - TRATAMENTO FISCAL E FATORES DE RISCO

17.1. O tratamento fiscal aplicavel aos CRA esta devidamente descrito no Anexo VI
deste Termo de Securitizago.

17.2. Osfatores de risco da presente Emissao estdo devidamente descritos no Anexo
VIl deste Termo de Securitizacao.

CLAUSULA XVIIl - DAS NOTIFICAGOES

18.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicoes deste Termo de Securitizagao deverao ser encaminhadas, fisicamente ou
eletronicamente, para os enderecos constantes abaixo, ou para outros que as Partes
venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP: 05419-001

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo — SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
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Telefone: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagcao de
ativos)

Se para o BNDES:

Av. Republica do Chile, n® 100, Centro

Rio de Janeiro - RJ

CEP 20.031-917

Tel.: (21) 3747-8609

Email: deagro.cra@bndes.gov.br

Att: Sr. Chefe do Departamento do Complexo Agroalimentar e de Biocombustiveis
(AI/DEAGRO)

18.2. As comunicacgdes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

18.3. Com excegdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigagdes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Operacéo referentes ao envio de documentos e informagoes periddicas
ao Agente Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa.

CLAUSULA XIX— DAS DISPOSIGOES GERAIS

19.1. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagcbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.2. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.
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19.3. Todas as alteragcdes do presente Termo de Securitizagdo e dos demais
Documentos da Operacao, somente serao validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste
Termo de Securitizacao; e (ii) pela Emissora, salvo nas hipoteses previstas na Clausula
14.6.1 acima, e (iii) pelo BNDES, nos termos da Clausula 14.6.2, quando o caso.

19.4. Caso qualquer das disposi¢coes deste Termo de Securitizacdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢ées nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administragado da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao destes
documentos, que permanecerao sob obrigacido legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

19.6. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais
emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes
para comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada
Parte em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste
instrumento e qualquer alteracio.

CLAUSULA XX- DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
20.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

20.2. Este Termo de Securitizagao é regido, material e processualmente, pelas
leis da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacao é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.
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Séao Paulo, 29 de margo de 2021.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)

-89-

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fbaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de assinaturas 1/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissgo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, da 18, 2% e
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DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Conforme estabelecido na definicdo de Direitos Creditérios do Agronegécio, as Notas

Promissdrias abaixo listadas s&o os Direitos Creditorios do Agronegadcio vinculados aos

CRA, e as CPR abaixo listadas sdo garantias de cumprimento das obrigagdes devidas

sob a respectiva Nota Promissoéria.

Nome CPF Data de
. Data de Volume Total [Vencimento
N° NP Valor Devido |0 cimento N° CPR Produto| Safra de Produto CPR
(R$)
NP (scs)
Clovis _ |666.099.840- 03/03/2021
Fernando 34 29267 | 202.948,40 NMT2593/2020 | Soja | 2020/2021 |  2.191
Birck 31/05/2021
Clovis _ |666.099.840- 03/03/2022
Fernando 34 29269 | 202.948,40 NMT2594/2020 | Soja | 2021/2022 |  3.044
Birck 31/05/2022
Clovis _ |666.099.840- 03/03/2023
Fernando 34 29271 | 202.948,40 NMT2595/2020 | Soja | 2022/2023 |  3.044
Birck 31/05/2023
Adriano  |392.279.280- . 03/03/2021
Sturmer 49 29.217 8235827 | 31/05/2021 | NMT2578/2020 | Soja | 5549021 880
Adriano  |392.279.280- . 03/03/2022
Sturmer 49 29.220 8235827 | 31/05/2022 | NMT2579/2020 | Soja | 5554900 | 1235
Adriano  |392.279.280- . 03/03/2023
Sturmer 49 29.222 8235827 | 31/05/2023 | NMT2580/12020 | Soja | 55559003 | 1235
Darri Antonio |254.999.710- . 03/03/2021
rd fes 28.917 64.50525 | 4 0o0o. | NMT2552/2020 | Soja | 500010001 678
Darri Antonio [254.999.710- ) 03/03/2022
Krauspenhaarl 72 28.919 64.505,25 | 31/05/0020 | NMT2553/2020 | Soja | 5554/9022 967
Darri Antonio [254.999.710- ) 03/03/2023
Krauspenhaarl 72 28.921 64.50525 | 34/05/0023 | NMT2554/2020 | Soja | 5459/9093 967
Vilson Paulo |307.487.710- . 03/03/2021
Von Fruhauf | 34 28.868 5713223 | 34/05/9021 | NMT2545/2020 | Soja | 55502091 601
Vilson Paulo |307.487.710- . 03/03/2022
Von Fruhauf| 34 28.870 5713223 | 34/05/0022 | NMT2546/2020 | Soja | 5454/2090 856
Vilson Paulo |307.487.710- . 03/03/2023
Vison Faulo 9 28.874 5713223 | 4 0c0os | NMT2548/2020 | Soja | pooo oo 856
Naor Orlando|253.705.450- . 03/03/2021
o hos 29.238 7961009 | 4 0oy, | NMT2581/2020 | Soja | 500010001 859
Naor Orlando|253.705.450- . 03/03/2022
R oS 29.240 7961009 | 4000y | NMT258212020 | Soja | pooiimony | 1194
Naor Orlando|253.705.450- . 03/03/2023
R oS 29.242 7961009 | 4 0oniog | NMT258412020 | Soja | poooimong | 1194
Paulo  |041.126.480- 03/03/2021
Roberto Vian| 06 28.442 | 263.492,65 COL1673/2020 | Soja 3.288
Barzotto 31/05/2021 2020/2021
Paulo  |041.126.480- 03/03/2022
Roberto Vian| 06 28.444 | 26349265 COL1674/2020 | Soja 3.952
Barzotto 31/05/2022 2021/2022
Paulo  |041.126.480- 03/03/2023
Roberto Vian| 06 28.446 | 263.492,65 COL1675/2020 | Soja 3.952
Barzotto 31/05/2023 2022/2023
Valdomiro |650.140.300- 03/03/2021
Jose 68 29390 | 261.744,00 COL1689/2020 | Soja 3.321
Schneider 31/05/2021 2020/2021
Valdomiro |650.140.300- 03/03/2022
Jose 68 29.386 | 261.744,00 COL1690/2020 | Soja 3.926
Schneider 31/05/2022 2021/2022
Valdomiro |650.140.300- 03/03/2023
Jose 68 29.394 | 261.744,00 COL1691/2020 | Soja 3.926
Schneider 31/05/2023 202212023

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

Valmor  |594.089.440- . 03/03/2021
Arnate Loeff 20 28.123 244.143,50 31/05/2021 VGR1070/2020 Soja 2020/2021 2.569
Valmor  |594.089.440- . 03/03/2022
Arnate Loeff 20 28.125 244.143,50 31/05/2022 VGR1071/2020 Soja 2021/2022 4.882
Valmor  |594.089.440- . 03/03/2023
Arnate Loeff 20 28.127 244.143,50 31/05/2023 VGR1072/2020 Soja 2022/2023 4.882
Gilmar  [385.980.860- 03/03/2021
Vicente 53 29.864 700.611,25 LTC1847/2020 Soja 7.903
Ceolin 31/05/2021 2020/2021
Gilmar  [385.980.860- 03/03/2022
Vicente 53 29.866 700.611,25 LTC1848/2020 Soja 10.509
Ceolin 31/05/2022 2021/2022
Gilmar  [385.980.860- 03/03/2023
Vicente 53 29.868 700.611,25 LTC1849/2020 Soja 10.509
Ceolin 31/05/2023 2022/2023
Jose Nesio [278.284.760- 03/03/2021
Dias De 00 29.470 442.935,03 ATS1396/2020 Soja 4.635
Meira 31/05/2021 2020/2021
Jose Nesio [278.284.760- 03/03/2022
Dias De 00 29.472 442.935,03 ATS1397/2020 Soja 6.644
Meira 31/05/2022 2021/2022
Jose Nesio [278.284.760- 03/03/2023
Dias De 00 29.474 442.935,03 ATS1398/2020 Soja 6.644
Meira 31/05/2023 2022/2023
Euzebio (468.843.940- . 03/03/2021
Machri 72 29.805 625.006,55 31/05/2021 SAP1793/2020 Soja 2020/2021 6.753
Euzebio (468.843.940- . 03/03/2022
Machri 72 29.807 580.363,25 31/05/2022 SAP1794/2020 Soja 2021/2022 8.705
Euzebio (468.843.940- . 03/03/2023
Machri 72 29.809 982.153,20 31/05/2023 SAP1795/2020 Soja 2022/2023 14.732
Alberto  |028.612.300- 03/03/2021
Guilherme 29 29.880 394.000,00 SAP1799/2020 Soja 5.000
Hummes 31/05/2021 2020/2021
Alberto  |028.612.300- 03/03/2022
Guilherme 29 29.881 298.996,32 SAP1800/2020 Soja 4.484
Hummes 31/05/2022 2021/2022
Alberto  |028.612.300- 03/03/2023
Guilherme 29 29.882 727.646,05 SAP1801/2020 Soja 10.914
Hummes 31/05/2023 2022/2023
Henrique [016.953.230- 03/03/2021
Matias 50 29.884 760.753,35 SAP1802/2020 Soja 8.859
Hummes 31/05/2021 2020/2021
Henrique |016.953.230- 03/03/2022
Matias 50 29.885 760.753,35 SAP1803/2020 Soja 11.411
Hummes 31/05/2022 2021/2022
Henrique |016.953.230- 03/03/2023
Matias 50 29.886 1.5697.582,03 SAP1804/2020 Soja 23.963
Hummes 31/05/2023 2022/2023
Lademir (288.557.280- 03/03/2021
Antonio 91 29.870 398.925,00 SAP1796/2020 Soja 5.000
Hummes 31/05/2021 2020/2021
Lademir (288.557.280- 03/03/2022
Antonio 91 29.871 352.061,60 SAP1797/2020 Soja 5.280
Hummes 31/05/2022 2021/2022
Lademir (288.557.280- 03/03/2023
Antonio 91 29.879 788.535,92 SAP1798/2020 Soja 11.828
Hummes 31/05/2023 2022/2023
Andre 173.115.190- 03/03/2021
Guilherme 04 29.475 866.551,00 GLO1664/2020 Soja 9.069
Gobbi 31/05/2021 2020/2021
Andre 173.115.190- 03/03/2022
Guilherme 04 29.477 866.551,00 GLO1665/2020 Soja 12.998
Gobbi 31/05/2022 2021/2022
Andre 173.115.190- 03/03/2023
Guilherme 04 29.479 866.551,00 GLO1666/2020 Soja 12.998
Gobbi 31/05/2023 2022/2023
Juliano Costa|962.388.520- . 03/03/2021
20 29.368 247.527,19 31/05/2021 GLO1661/2020 Soja 2020/2021 2.645
Juliano Costa|962.388.520- . 03/03/2022
20 29.369 247.527,19 31/05/2022 GL0O1662/2020 Soja 2021/2022 3.712
Juliano Costa|962.388.520- . 03/03/2023
20 29.370 247.527,19 31/05/2023 GLO1663/2020 Soja 2022/2023 3.712
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Irio Bohrz  (192.930.030- . 03/03/2021
15 29.499 591.698,11 31/05/2021 GLO1670/2020 | Soja 2020/2021 5.947
Irio Bohrz  {192.930.030- . 03/03/2022
15 29.502 591.698,11 31/05/2022 GLO1669/2020 | Soja 2021/2022 8.875
Valdemar (090.938.180- . 03/03/2021
Rossler 15 29.795 275.302,07 31/05/2021 SMR1289/2020 | Soja 2020/2021 3.493
Valdemar (090.938.180- . 03/03/2022
Rossler 15 29.797 275.302,07 31/05/2022 SMR1290/2020 | Soja 2021/2022 4.129
Valdemar (090.938.180- . 03/03/2023
Rossler 15 29.798 275.302,07 31/05/2023 SMR1291/2020 | Soja 2022/2023 4.129
Antoli Fauth |124.008.150- . 03/03/2021
Mello 20 30.113 360.353,42 31/05/2021 PFU2242/2020 Soja 2020/2021 3.933
Antoli Fauth |124.008.150- . 03/03/2022
Mello 20 30.114 360.353,42 31/05/2022 PFU2243/2020 Soja 2021/2022 5.405
Antoli Fauth |124.008.150- . 03/03/2023
Mello 20 30.116 360.353,42 31/05/2023 PFU2244/2020 Soja 2022/2023 5.405
Gilberto  |477.792.680- . 03/03/2021
Bevilagua 04 28.793 241.268,88 31/05/2021 PFU2189/2020 Soja 2020/2021 2.525
Gilberto  |477.792.680- . 03/03/2022
Bevilaqua 04 28.795 241.268,88 31/05/2022 PFU2190/2020 Soja 2021/2022 3.619
Gilberto  |477.792.680- . 03/03/2023
Bevilaqua 04 28.797 241.268,88 31/05/2023 PFU2191/2020 Soja 2022/2023 3.619
Sadi Lengler (253.422.150- . 03/03/2021
72 29.925 524.103,59 31/05/2021 PFU2231/2020 Soja 2020/2021 6.296
Sadi Lengler [253.422.150- . 03/03/2022
72 29.926 524.103,59 31/05/2022 PFU2232/2020 Soja 2021/2022 7.861
Sadi Lengler [253.422.150- . 03/03/2023
72 29.927 524.103,59 31/05/2023 PFU2233/2020 Soja 2022/2023 7.861
Adriana  (821.410.530- 03/03/2021
Pradegan 72 29.415 296.081,00 MCAO0377/2020 | Soja 4.007
Manfroi 31/05/2021 2020/2021
Adriana  (821.410.530- 03/03/2022
Pradegan 72 29.416 296.081,00 MCAO0378/2020 | Soja 4.441
Manfroi 31/05/2022 2021/2022
Adriana  |821.410.530- 03/03/2023
Pradegan 72 29.419 683.947,17 MCAO0379/2020 | Soja 10.259
Manfroi 31/05/2023 2022/2023
Almir Angelo |316.961.980- . 03/03/2021
Andolfato 20 29.363 118.000,00 31/05/2021 ESMO0416/2020 | Soja 2020/2021 1.261
Almir Angelo |316.961.980- . 03/03/2022
Andolfato 20 29.364 118.000,00 31/05/2022 ESMO0417/2020 | Soja 2021/2022 1.770
Almir Angelo [316.961.980- . 03/03/2023
Andolfato 20 29.365 217.599,25 31/05/2023 ESMO0418/2020 | Soja 2022/2023 3.263
Ismael Lodi [687.575.730- . 03/03/2021
34 29.128 135.337,14 31/05/2021 ESMO0393/2020 | Soja 2020/2021 1.446
Ismael Lodi [687.575.730- . 03/03/2022
34 29.129 135.337,14 31/05/2022 ESMO0394/2020 | Soja 2021/2022 2.030
Ismael Lodi [687.575.730- . 03/03/2023
34 29.130 135.337,14 31/05/2023 ESMO0395/2020 | Soja 2022/2023 2.030
Cassiano (006.087.470- 03/03/2021
Silveira 84 29.348 207.033,83 ESM0410/2020 | Soja 2.802
Gervin 31/05/2021 2020/2021
Cassiano [006.087.470- 03/03/2022
Silveira 84 29.349 207.033,83 ESM0411/2020 | Soja 3.105
Gervin 31/05/2022 2021/2022
Cassiano (006.087.470- 03/03/2023
Silveira 84 29.350 207.033,83 ESMO0412/2020 | Soja 3.105
Gervin 31/05/2023 2022/2023
Jairo Zornita |950.239.500- . 03/03/2021
00 29.658 210.402,39 31/05/2021 ESMO0431/2020 | Soja 2020/2021 2.426
Jairo Zornita |950.239.500- . 03/03/2022
00 29.659 210.402,39 31/05/2022 ESMO0432/2020 | Soja 2021/2022 3.156
Jairo Zornita |950.239.500- . 03/03/2023
00 29.660 210.402,39 31/05/2023 ESMO0433/2020 | Soja 2022/2023 3.156
Angelo  |021.259.380- 03/03/2021
Bernardo 30 28.838 200.747,40 LAV0186/2020 Soja 2.547
Bonotto 31/05/2021 2020/2021
Angelo  |021.259.380- 03/03/2022
Bernardo 30 28.839 200.747,40 LAV0187/2020 Soja 3.011
Bonotto 31/05/2022 2021/2022
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Angelo  |021.259.380- 03/03/2023
Bernardo 30 28.840 463.726,50 LAV0188/2020 Soja 6.955
Bonotto 31/05/2023 2022/2023
Jeferson |886.156.180- . 03/03/2021
Antonio Piva 20 29.441 376.622,26 31/05/2021 MUCO0187/2020 | Soja 2020/2021 3.941
Jeferson |886.156.180- . 03/03/2022
Antonio Piva 20 29.442 376.622,26 31/05/2022 MUCO0188/2020 | Soja 2021/2022 5.649
Jeferson |886.156.180- . 03/03/2023
Antonio Piva 20 29.443 376.622,26 31/05/2023 MUCO0189/2020 | Soja 2022/2023 5.649
Zilmar Jose |249.110.540- 03/03/2021
Fagundes Da 34 29.434 400.652,93 MUCO0184/2020 | Soja 4.193
Luz 31/05/2021 2020/2021
Zilmar Jose |249.110.540- 03/03/2022
Fagundes Da 34 29.435 400.652,93 MUCO0185/2020 | Soja 6.009
Luz 31/05/2022 2021/2022
Zilmar Jose |249.110.540- 03/03/2023
Fagundes Da 34 29.436 400.652,93 MUCO0186/2020 | Soja 6.009
Luz 31/05/2023 2022/2023
Flavio Feiten |324.941.900- . 03/03/2021
Schreiner 10 29.649 122.987,72 31/05/2021 SMR1277/2020 | Soja 2020/2021 1.664
Flavio Feiten |324.941.900- . 03/03/2022
Schreiner 10 29.650 122.987,72 31/05/2022 SMR1278/2020 | Soja 2021/2022 1.844
Flavio Feiten |324.941.900- . 03/03/2023
Schreiner 10 29.651 122.987,72 31/05/2023 SMR1279/2020 | Soja 2022/2023 1.844
Nereu Dall |931.725.080- . 03/03/2021
Aglio 72 28.504 162.130,46 31/05/2021 SMR1252/2020 | Soja 2020/2021 1.732
Nereu Dall |931.725.080- . 03/03/2022
Aglio 72 28.518 162.130,46 31/05/2022 SMR1253/2020 | Soja 2021/2022 2.431
Nereu Dall |931.725.080- . 03/03/2023
Aglio 72 28.519 162.130,46 31/05/2023 SMR1254/2020 | Soja 2022/2023 2.431
TOTAL 31.634.363,21
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ANEXO Il
DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., neste ato
representada na forma de seu estatuto social, para fins de atender o que prevé o inciso
[ll, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta publica dos certificados
de recebiveis do agronegocio das 17 e 22 séries da 592 emissdo da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
sociedade por agcbes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 10.753.164/0001-43 (“Oferta” e “Emissora”, respectivamente), declara, para todos os
fins e efeitos que verificou, em conjunto com a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”), e assessores
legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagao, além
de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregéo e
suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, da 18 22 e 32 Séries da 592 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
Diversificados Cedidos pela Cotrijal Cooperativa Agropecuaria e Industrial’.

Sao Paulo,29 de marcgo de 2021.

ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Il
DECLARAGAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n°® 21741, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”), para fins de atender o que prevé o inciso lll, do paragrafo
1° do artigo 11 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada,
na qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
das 12, 22 e 3?2 Séries da 592 Emissao (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos
que verificou, em conjunto com a ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A (“Coordenador Lider”), e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”) e assessores legais
contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagao, além de ter

agido com diligéncia, mediante a contratacdo dos assessores legais, para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas pela
Emissora no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da 14, 2% e 3% Séries da 592
Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio Diversificados Cedidos pela Cotrijal Cooperativa
Agropecuaria e Industrial’.

Sao Paulo, 29 de margo de 2021.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40
Andar Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), para fins de

atendimento ao previsto pelo inciso |ll, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instru¢ao da CVM
n°® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, e do artigo 5° da Resolugdo CVM
n® 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario
dos certificados de recebiveis do agronegécio da 12, 22 e 3?2 séries da 59% Emissao
(‘CRA”) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP
sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na CVM sob o n° 21741 (“Emissora” e “Emissao”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a legalidade e auséncia de

vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdao e suficiéncia das informagdes prestadas no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, da 18 22 e 32 Séries da 592 Emisséo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegécio Diversificados Cedidos pela Cotrijal Cooperativa Agropecuaria e
Industrial’; e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflitos descritas no
artigo 5° da Resolugdo CVM 17, e (a) ndo exerce cargo ou fungéo, ou presta auditoria
ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou
controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é
associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que exerga as fungdes de
agente fiduciario nas condigdes previstas no item (a), acima; (¢) ndo esta, de qualquer
modo, em situacao de conflito de interesses no exercicio da fungéo de agente fiduciario;
(d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela
Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer
sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos administradores
tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenga, na proporgéo de 10%
(dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sécios da
Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente
controlada pela companhia Emissora.

Sao Paulo, 29 de margo de 2021.
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXOV
DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n°® 960, 14° andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ
sob o0 n°® 01.788.147/0001-50, neste ato devidamente representada na forma do seu
Contrato Social, na qualidade de instituicdo custodiante do “Termo de Securitizagcdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, da 12, 22 e 32 Séries da 592 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio
Diversificados Cedidos pela Cotrijal Cooperativa Agropecuaria e Industrial’” (“Termo de
Securitizacdo”), DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), e artigo 23 da
Lein®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), que foi entregue
a esta instituicdo, para custddia, 1 (uma) via original do Termo de Securitizagédo e 1
(uma) via original de cada Documento Comprobatorio.

Sao Paulo, 29 de margo de 2021.

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em operagbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagao
de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361
a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima
de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacéo do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensag¢ado com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base
de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-
cumulativa do PIS e da COFINS, estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento).
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Com relacéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retengéo do IRRF.

Nado obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excegéo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL
€ de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das
instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo
sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excecgoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estao isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por for¢ca do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55,
paragrafo unico, da IN RFB n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengédo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienagédo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, I, da
Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte
desde que declarem sua condigao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redacio dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugao do CMN
4.373, os rendimentos auferidos estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excecao é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerado como de tributagdo favorecida, assim entendidos aqueles que
nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (JTF)
(ou 17%, no caso das jurisdicbes que atendam aos padrbes internacionais de
transparéncia previstos na IN RFB 1.530), hipétese em que seria verificada a incidéncia
do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fhaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% a 15%. A despeito deste
conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas JTF os lugares
listados no artigo 1° da IN da RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Como regra geral, os rendimentos auferidos por meio de CRA por Investidores pessoas
fisicas, residentes ou ndo em JTF, cujos investimentos sdo realizados nos termos da
Resolugdo CMN 4.373, estardo isentos nos termos do artigo 55, inciso Il e artigo 88,
paragrafo unico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienagdes de CRA por investidor
estrangeiro estdo sujeitos, como regra geral, a tributagéo a aliquota regressiva de 22.5%
a 15%. Especificamente em relagédo aos Investidores sujeitos a Resolugdo CMN 4.373
que nao sejam residentes em JTF, o ganho de capital é geralmente tributado pelo
imposto de renda a aliquota de 15%. Com relacao a Investidores residentes em JTF, o
ganho de capital esta sujeito a tributagdo pelo imposto de renda a aliquota de até 25%.

IOF/Cémbio

Regra geral, as operagcdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicbes previstas pela Resolugcdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes
simulténeas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota
zero no retorno dos recursos, conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
relativamente a transacgdes ocorridas apés esta eventual alteragao.

IOF/Titulos

As operagdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteracOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.
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ANEXO VII

EMISSOES ENVOLVENDO A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Cadigo If Valor Quantidade | Remuneragdo | Emissdo Série Data de Emissdo | Vencimento

CRA020003EK 49.656.000,00 49.656 68 1 25/09/2020 06/10/2021
CRA020003EL 8.763.000,00 8.763 68 2 25/09/2020 06/10/2021
CRA018004XW 50.712.000,00 50.712 | CDI +2,00% 2 1 07/11/2018 28/06/2022
CRA018004XX 3.004.000,00 3.004 | CDI +7,00% 2 2 07/11/2018 28/06/2022
CRA018004XY 10.384.000,00 10.384 2 3 07/11/2018 28/06/2022
CRA0160002S 24.000.000,00 24.000 | CDI +1,00% 1 109 26/12/2016 16/03/2023
CRA0160002U 6.000.000,00 6.000 | CDI +10,00% 1 110 26/12/2016 16/03/2023
CRA020003)V 16.100.000,00 16.100 65 1 02/10/2020 30/08/2023
CRA020003JW 3.450.000,00 3.450 65 2 02/10/2020 30/08/2023
CRA020003JX 3.450.000,00 3.450 65 3 02/10/2020 30/08/2023
CRA018005EM 10.000.000,00 10.000 | CDI + 6,00% 4 | UNICA 19/12/2018 28/06/2024
CRA018004H6 22.000.000,00 22.000 | CDI +2,00% 1 178 21/09/2018 28/06/2022
CRA018004H5 3.000.000,00 3.000 | CDI +2,00% 1 177 21/09/2018 28/06/2022
CRA018004H7 7.000.000,00 7.000 | CDI +1,00% 1 179 21/09/2018 28/06/2022
CRA020003PR 16.000.000,00 16.000 | IPCA +8,50% 72 | UNICA 16/11/2020 26/08/2025
CRA017004MS 72.000.000,00 72.000 | CDI +1,00% 1 124 14/07/2017 28/06/2024
CRA017004MT 18.000.000,00 18.000 | CDI + 8,00% 1 125 14/07/2017 28/06/2024
CRA020003KC 24.000.000,00 24.000 | IPCA +6,00% 73 1 05/11/2020 30/11/2023
CRA020003KD 4.000.000,00 4.000 | IPCA +8,50% 73 2 05/11/2020 30/11/2023
CRA020003KF 4.000.000,00 4.000 73 4 05/11/2020 30/11/2023
CRA020003KE 4.000.000,00 4.000 73 3 05/11/2020 30/11/2023
CRA0190020E 480.614.000,00 480.614 | CDI +3,00% 7 1 08/04/2019 15/12/2025
CRA0190020F 229.574.000,00 229.574 | CDI +9,00% 7 2 08/04/2019 15/12/2025
CRA020003VO 29.323.000,00 29.323 | CDI +6,50% 45 1 15/12/2020 30/06/2025
CRA020003VP 13.328.000,00 13.328 | CDI + 8,50% 45 2 15/12/2020 30/06/2025
CRA020003VQ 10.663.000,00 10.663 | 70,00% CDI 45 3 15/12/2020 30/06/2025
CRA020003ED 1.500.000,00 1.500 61 2 22/09/2020 20/12/2023
CRA020003EE 3.000.000,00 3.000 61 3 22/09/2020 20/12/2023
CRA020003EC 10.500.000,00 10.500 61 1 22/09/2020 20/12/2023
CRA01600028 755.571.000,00 755.571 | 99,00% CDI 1 93 15/12/2016 15/01/2022
CRA01600029 429.429.000,00 429.429 | IPCA +6,13% 1 94 15/12/2016 15/12/2023
CRA01900256 10.560.000,00 10.560 | CDI +5,00% 11 1 21/05/2019 30/08/2022
CRA01900257 2.640.000,00 2.640 | CDI + 7,00% 11 2 21/05/2019 30/08/2022
CRA01900258 4.400.000,00 4.400 11 3 21/05/2019 30/08/2022
CRA01400000 5.415.374,03 14.400 | CDI + 4,00% 1 60 15/09/2014 14/10/2026
CRA0140000P 5.415.374,03 14.400 | CDI +4,00% 1 61 15/09/2014 14/10/2026
CRA017002BE 352.361.000,00 352.361 | IPCA +4,68% 1 115 17/04/2017 15/04/2024
CRA017002BD 660.139.000,00 660.139 | 95,00% CDI 1 114 17/04/2017 18/04/2022
CRA017000RT 845.916.000,00 845.916 | 95,00% CDI 1 105 28/03/2017 28/03/2022
CRA017009KJ 600.000.000,00 600.000 | 97,50% CDI 1 135 20/12/2017 20/12/2023
CRA020003VR 28.000.000,00 28.000 | CDI + 6,50% 78 1 16/12/2020 29/12/2023

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): 41f4fbaedb3a6ba467821dbba936264de91d8ab510d8a9a0d4171e3a52517d54

CRA020003VS 4.000.000,00 4.000 | CDI +8,50% 78 2 16/12/2020 29/12/2023
CRA020003VT 8.000.000,00 8.000 78 3 16/12/2020 29/12/2023

90.000.000,00 90.000 | CDI +2,00% 1 173 17/05/2018 23/02/2022

90.000.000,00 90.000 | CDI +2,00% 1 174 17/05/2018 23/02/2022

24.760.000,00 24.760 | CDI + 1,00% 1 175 17/05/2018 23/02/2022
CRA019002H3 6.000.000,00 6.000 | CDI + 8,00% 13 2 07/05/2019 16/04/2026
CRA019002H2 24.000.000,00 24.000 | CDI +1,00% 13 1 07/05/2019 16/04/2026
CRA019001PB 1.200.000,00 1.200 | CDI +7,00% 10 2 17/04/2019 30/03/2021
CRA019001PC 6.000.000,00 6.000 | CDI +5,00% 10 3 17/04/2019 30/03/2021
CRA019002XQ 40.000.000,00 40.000 | IPCA +8,00% 14 | UNICA 20/05/2019 31/05/2024
CRA02000337 20.000.000,00 20.000 | IPCA +7,00% 58 1 20/08/2020 30/08/2027
CRA02000338 5.000.000,00 5.000 | IPCA +9,00% 58 2 20/08/2020 30/08/2027

28.000.000,00 28.000 | IPCA +9,00% 1 66 30/05/2022

IPCA +

12.000.000,00 12.000 | 19,30% 1 67 30/05/2022
CRA020002MJ 80.000.000,00 80.000 | CDI + 6,00% 52 1 07/07/2020 30/10/2023
CRA019006SW 125.000.000,00 125.000 | 108,00% CDI 17 | UNICA 02/12/2019 18/12/2026
CRA020003PY 400.000.000,00 400.000 | IPCA +5,73% 81 | UNICA 23/11/2020 18/11/2030
CRA020003KG 100.000.000,00 100.000 | CDI +2,38% 75 1 28/10/2020 28/10/2024
CRA020003KH 100.000.000,00 100.000 | CDI +3,00% 75 2 28/10/2020 28/10/2026
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ANEXO VI
FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Seniores e nos CRA
Subordinado Mezanino, os potenciais Investidores deverao considerar cuidadosamente,
a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagdo, conforme aplicavel,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0os negocios, a situacao financeira, os resultados operacionais
da Emissora, da Cedente e/ou dos Devedores, e, portanto, a capacidade da Emissora
efetuar o pagamento dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizagdo contém apenas uma descricao resumida dos termos e
condi¢cdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam este Termo de Securitizacédo e
compreendam integralmente seus termos e condicdes.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora,
sobre a Cedente e sobre os Devedores, conforme aplicavel, quer se dizer que o risco
elou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negoécios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Emissora, da Cedente e/ou dos Devedores, conforme aplicavel, exceto
quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressbdes similares neste Anexo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda
nao conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora, sobre a Cedente e sobre os Devedores. Na ocorréncia
de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
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Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outras
medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e dos
Devedores.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no
passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das
taxas de juros, a mudanga das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a
desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagdo as importacdes, entre outros
efeitos.

As atividades, a situagao financeira e os resultados operacionais da Emissora e dos
Devedores poderéao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricbes a remessas para o exterior; (i) flutuacdes cambiais; (iv) inflagéo; (v) liquidez
dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem

A incerteza quanto a implementagao de mudancgas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores
no futuro poderdo contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatiidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e dos Devedores, o que podera afetar a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros
de curto prazo, levando em consideragédo os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetérias dos outros paises. A eventual instabilidade da
politica monetaria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos
adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevacao do custo do
capital e retracao dos investimentos. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos
sobre a produgdo de bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e
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causar um impacto no setor agricola e nos negdcios dos Devedores e da Emissora o
que pode afetar a capacidade de producdo e de fornecimento dos Insumos e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducido da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios
dos Devedores e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades
dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

Inflagao

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre
a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizagcédo da
moeda, limites de importacdes, alteragbes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano
Real) que teve sucesso na reducgéo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas
razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica
cambial, eleigdes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios.
Por exemplo, as taxas de inflagao foram de 10,67% em 2015, 6,29% em 2016, 2,21%
em 2017 e 3,75% em 2018, de acordo com indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo ou IPCA.

A elevagéao da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negécios dos
Devedores influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos decorrentes do Mercado
Internacional
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Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro
sdo influenciados, em diferentes graus, pela percepc¢do de risco do Brasil, pelas
condicbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive de outras economias
emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepcao
dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter
efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no
mercado de capitais domeéstico. Ademais, acontecimentos adversos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a nao
aplicagao rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia
das informacgdes ou, ainda, eventuais situagbes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, tal como o surto do
Covid-19, neste ultimo caso em razao das medidas adotadas em relacédo ao surto, como
por exemplo restricbes a circulacdo de bens e pessoas, quarentena de pessoas,
cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de operagdes comerciais,
fechamento de estabelecimentos ao publico, entre outras medidas mais ou menos
severas. Condigdes de mercado negativas em outros paises, mesmo aqueles de
economias desenvolvidas, ainda que possam diferir consideravelmente das condicbes
econOmicas brasileiras, podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o
interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores
brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Em consequéncia dos problemas econbmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008),
os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos,
causando retragcdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasao de délares
do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para
captacgao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos
mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducao
ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissédo, bem como afetar os resultados
financeiros dos Devedores, o0 que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Reducgéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos a taxas de juros mais elevadas, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional. Igualmente, eventual elevagéo
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significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captacgdes de recursos por empresas brasileiras.

As condigées da economia e da politica brasileiras e a percepgdo dessas
condigcées no mercado internacional impactam diretamente os negocios dos
Devedores e podem afetar adversamente os resultados de operacées e condi¢gées
financeiras dos Devedores

Atualmente, o mercado brasileiro tem vivenciado alta volatilidade devido as incertezas
derivadas da investigagdo em curso denominada “Lava Jato”, conduzida pelo Ministério
Publico Federal, e, também, dos impactos desta investigacdo no ambiente econdmico
e politico do Brasil. Membros do governo federal brasileiro, do seu brago legislativo e
membros da alta administracdo de grandes empresas estatais tém sido acusados de
corrupcao politica pelo possivel recebimento de propina em contratos oferecidos pelo
governo federal a empresas de infraestrutura, petréleo e gas e de construgado. Tal
investigagao ja tem causado impacto negativo naimagem e na reputagdo das empresas
implicadas e na percepgéo geral do mercado acerca da economia brasileira. O futuro
desenvolvimento das politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza com relagao ao
fato de se e quando tais politicas e regulamentos venham a ser implementados, pode
causar a Emissora efeito material adverso e afetar suas atividades.

Nao podemos prever o resultado de qualquer daquelas alegagdes da operagao “Lava
Jato”, nem mesmo, os efeitos que estas terdo na economia brasileira e/ou nos
Devedores. O futuro desenvolvimento das politicas do governo brasileiro e/ou a
incerteza com relagéo ao fato de se e quando tais politicas e regulamentos venham a
ser implementadas, fatos que estao fora do controle dos Devedores, podem causar-lhes
efeito material adverso e afetar a suas atividades.

RISCOS RELACIONADOS AOS DEVEDORES

Os Devedores estao sujeitos a extensa regulamentagao ambiental e podem estar
expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental

Os Devedores estdo sujeitos a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e
municipal relacionada a prote¢ao do meio ambiente e a saude e seguranga que regula,
dentre outros aspectos:
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(i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
NOCivos;

(i) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) a saude e seguranga dos empregados dos Devedores.

Os Devedores também sao obrigados a obter licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos de suas operagdes.
Referidas leis, regulamentos e licengcas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo ou a
execucao de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos
ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Devedores. A violagao de tais leis
e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,
revogacao de licengas de operacao e/ou na proibicao de funcionamento das instalacdes
dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a lei
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Cddigo Florestal), e outras
mudangas nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relacéo
aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacgéo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacéo de
reparar a degradacdo causada podera afetar a todos, direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Devedores contratam terceiros para proceder a qualquer
intervencao nas suas operacdes, ndo estio isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Tais Devedores podem ser
considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos
para cumprir com a legislagéo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente,
saude e segurancga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios dos Devedores, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os Devedores podem ser adversamente afetados por contingéncias trabalhistas
e previdenciarias perante terceiros por eles contratados
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Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pelos Devedores, estes podem ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario
dos trabalhadores vinculados aos prestadores de servigo contratados, quando os
respectivos prestadores de servigo deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Tal
responsabilizacdo podera afetar adversamente os resultados dos Devedores, o que
podera afetar a capacidade dos ultimos de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegaocio.

Auséncia de opiniao legal sobre auditoria legal dos Devedores

Os Devedores, seus negocios, atividades e bens (inclusive aqueles objeto das garantias
de penhor e alienagéo fiduciaria), ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relagcdo as suas
obrigagdes e/ou contingéncias.

Os imoveis e terras dos Devedores poderdo ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, nao
sendo possivel garantir que o pagamento da indenizagao a esses Devedores dar-
se-a de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os
iméveis e terras dos Devedores, onde sao utilizados os Insumos, por necessidade ou
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antemao, que o prego que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriagcdo de qualquer imovel dos Devedores onde sdo utilizados os Insumos
podera afetar adversamente e de maneira relevante suas atividades, sua situacao
financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegacio.

As terras dos Devedores que sejam produtores rurais podem ser invadidas pelo
Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producgao dos Devedores que sejam produtores pode ser afetada no
caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na
entrega dos Insumos e a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
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Mudancas nas leis tributdarias podem aumentar a carga tributaria dos Devedores
e, como resultado, afetar negativamente sua lucratividade

O Governo Federal frequentemente altera o regime fiscal do Pais, o que pode acarretar
no aumento da carga tributaria dos Devedores. Essas altera¢des incluem modificacoes
das aliquotas de tributos e, eventualmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos
recursos sao destinados a fins estabelecidos pelo Governo Brasileiro. No passado, o
Governo Federal apresentou propostas de reforma tributaria destinadas,
principalmente, a simplificar o sistema fiscal brasileiro, a fim de evitar disputas internas
entre os Estados e Municipios do Pais e de redistribuir as receitas advindas dos
impostos. As propostas de reformas tributarias preveem mudancgas nas regras que
regem o PIS e COFINS, o ICMS, além de outros tributos, como 0 aumento de impostos
sobre a folha de pagamento. Os efeitos dessas novas propostas de reforma tributaria,
bem como de quaisquer outras mudangas decorrentes da promulgacdo de outras
reformas fiscais, ainda nao foram, nem podem ser quantificados. No entanto, essas
medidas, se promulgadas, podem resultar em aumentos na carga tributaria e prejudicar
o desempenho financeiro dos Devedores.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA CEDENTE E DOS
DEVEDORES

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando
a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundagoes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na produgao agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos
praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em dolar, além de estarem sujeitos a
flutuacdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos
mercados consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que
afetem as condigbes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de
commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso
a captacao de recursos, além de alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por
parte de 6rgaos governamentais como de instituicdbes privadas, para determinados
participantes, inclusive dos Devedores e da Cedente. A verificacdo de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.
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Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigbes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e da Cedente e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores e da Cedente, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral.
A reducgao da capacidade de pagamento dos Devedores e da Cedente podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e regulamentagées governamentais que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagées e
lucratividade dos Devedores e da Cedente

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producao
e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam
o0 setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacao e exportagao de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagao e o tamanho das safras, a negociagcao de commodities processadas ou nao
processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores e da Cedente, restringir
sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a
imposicdo de regulamentagdes de controle de pregcos ou limitacdo na venda de
Insumos.

Riscos Climaticos

As alteracbes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precgos, alteracdo da qualidade e interrup¢ao no abastecimento
dos produtos por elas afetados.
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Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando
condi¢des de seca, resultando em escassez de agua e na implementacao de politicas de
racionamento de agua. Os Devedores e a Cedente nao podem garantir que secas severas
ou escassez de agua nao afetardo as operacgdes das unidades, com consequente efeito
adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderdo ndo obter
sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja por n&o aplicar corretamente
os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem
diagnéstico. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade
dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva
aplicagao de tais Insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores podera estar comprometida,
podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Preco das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de
mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagao dos
seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos Devedores. As
flutuagdes de pregos nos produtos agricolas sao afetadas pela demanda interna e
externa, e pelo volume de producéo e dos estoques mundiais. A flutuacao do seu preco
pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos Devedores se as respectivas
receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producao,
quer seja pelo prego em ddlar, quer seja pelo prego em Reais. Estes impactos podem
comprometer a capacidade econdmica dos Devedores, bem como o pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais
A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para varias nagbes e culturas

comerciais. Ja o algoddo é uma das principais matérias primas para a industria téxtil.
Com isso, esses produtos sao importantes no comércio internacional, e seus pregos
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podem sofrer variagdo no comeércio internacional em fungcao da imposi¢cao de barreiras
alfandegarias ou n&o tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de
cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuacao de seu preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode
afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer
a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagcao Cambial

Os custos, insumos e precgos internacionais da soja sofrem influéncia da paridade entre
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variagao
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Insumos em Reais para
os Devedores em relagao a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos
em délares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sao Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
Dessa forma, qualquer oscilagao no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar
Norte-Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo do
produto agricola, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos
clientes dos Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto
relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio das culturas agricolas
produzidas pelos Devedores. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos
Insumos para transporte, seja por meio de trens, caminhées ou embarcagdes, pode
acarretar em perdas ou danos nas culturas agricolas produzidas pelos Devedores. As
constantes mudancgas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar em um aumento do nimero de
acidentes no transporte e consequente perda de producao acima do previsto. Os portos,
por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio de
culturas agricolas, devido a filas e demora na exportagdo, o que pode resultar, por parte
dos Devedores, da resolucdo de operagdes de venda. Em decorréncia das razbes acima,
podera haver impacto nos negdcios dos Devedores afetando, assim, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Instabilidades e crises no setor agricola
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Eventuais situac¢des de crise e de insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas
e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor
poderiam afetar negativamente a producdo do Produto, e, consequentemente o
adimplemento das obrigacdes decorrentes do Contrato de Cessido e impactar o
pagamento dos CRA.

Risco de Auséncia de Informagoées Publicas sobre os Devedores

Nao ha como garantir que os Devedores estejam sujeitos a qualquer obrigagéo
(contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente, informacées ao mercado
de valores mobiliarios brasileiro, inclusive demonstragcbes contabeis anuais ou
intermediarias.

Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos
CRA nao obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor,
a divulgar qualquer informacdo ou demonstracdo contabil ao mercado de valores
mobiliarios, exceto se o percentual de concentragdo por devedor ou coobrigado, ou o
percentual de recebiveis a performar, atingir os limites estabelecidos na regulamentagao
em vigor, em particular a Instrucdo CVM 600. Assim, os Investidores e a Emissora ndo
terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem para
avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessao
de empréstimos, incluindo, mas nao se limitando, a deficiéncias na analise de risco dos
Devedores realizada pela Cedente, aumento de custos de outros recursos que venham
a ser captados pelos Devedores e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa,
bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou
total do principal e juros pelos Devedores.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizagao de direitos creditérios do agronegécio

A securitizagao de direitos creditdrios do agronegdcio ainda é uma estrutura juridica em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos dos emissores dos valores
mobiliarios e dos proprios créditos que lastreiam a emiss&o. A Lei 11.076 que disciplina
a emissao, o registro e a circulacdo de diversos titulos de crédito e valores mobiliarios
relacionados ao setor agropecuario, inclusive os certificados de recebiveis do
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agronegocio, € uma lei recente, editada em dezembro de 2004. O aumento do volume
de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu gradualmente, com
registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. O carater recente da
legislagdo e sua gradual consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua
aplicagao e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdao

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacgao financeira considera um conjunto
de obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito,
com base na legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade na utilizagdo desta
alternativa de financiamento, ndo ha atualmente jurisprudéncia consolidada a seu
respeito, o que podera afetar adversamente os Titulares de CRA em caso de eventual
discussdo no ambito judicial em relacao a eficacia, aplicabilidade ou exigibilidade de
quaisquer das obrigagdes previstas neste tipo de estrutura.

Decisées judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que
disciplinam a afetacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica néo
produzem efeitos em relagcdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sao atribuidos, o
qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto da afetagdo. Nao obstante compor o Patrimbénio Separado, os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio poderédo ser alcangados pelos
credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico. Nesse
caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos
do Patrimbnio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA ap6s o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Recente regulamentacao especifica acerca das emissbées de certificados de
recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegocio esta sujeita a Lei
11.076 e a Instrugdo CVM 600, no que se refere a distribuigées publicas de certificados
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de recebiveis do agronegdécio. Como a Instrugdo CVM n° 600/18 foi recentemente
publicada, poderéao surgir diferentes interpretagdes acerca da Instrugdo CVM n° 600/18,
0 que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia
dos termos e condigdes constantes de seus documentos.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Auséncia de processo de auditoria legal da Emissora e de seu formulario de
referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal da Emissora
e de seu formulario de referéncia

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre auditoria legal com relagdo as
obrigagdes e/ou contingéncias da Emissora.

Alteragcbes na legislacao tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretacao das
normas tributarias podem afetar o Rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isencéo
essa que pode sofrer alteragcbes ao longo do tempo. Tal isencdo, nos termos da
Instrugédo Normativa RFB n° 1585, de 31 de agosto de 2015, aplica-se, inclusive, ao
ganho de capital auferido na cesséo dos CRA pelos Investidores pessoa fisica.

Quanto aos ganhos de Investidores pessoa juridica, ndo ha unidade de entendimento
quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagcdo dos CRA no
mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o
valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2°, da Lei n°® 8.383,
com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracado do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
11.033. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sancgéao pela Secretaria da Receita Federal.
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Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria, eliminando a isengdo acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagao
de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacédo ou aplicagdo da legislagao
tributaria por parte dos ftribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o
Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Riscos quanto aos Direitos Creditérios do Agronegoécio que Servirao de Lastro

Ha atualmente incerteza sobre o montante que pode ser atribuido a juros
remuneratorios em operagdes de crédito. Os Direitos Creditorios do Agronegécio que
servem de lastro para a Emissao podem ser questionados se houver o entendimento de
que houve cobranga de juros acima do permitido pela legislagdo brasileira. O
questionamento dos limites de juros e a evolugdo do entendimento jurisprudencial a
respeito deste tema pode afetar adversamente o retorno esperado dos CRA, os
negocios da Emissora, a condi¢ao financeira e os resultados de suas operagdes.

O risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo pagos pelos Devedores quando do
vencimento do respectivo Direito Creditorio do Agronegécio. O pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio depende da solvéncia dos Devedores e da Cedente em
virtude da Coobrigagao desta ultima, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza
de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e
nos valores avencados.

Os dados historicos de adimpléncia dos Devedores perante a Cedente podem nao
se repetir durante a vigéncia dos CRA

Nao obstante o histdrico de adimpléncia dos Devedores em obrigagbes assumidas
perante a Cedente em operagdes passadas, o desempenho passado nao é
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das condi¢cdes atuais
relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negocios, alteragcées nos pregos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao
financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e
no exterior, 0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Invalidade ou Ineficacia da Cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela
verificagao, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. A cessao dos Direitos Creditorios do Agronegécio
pela Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds sua aquisi¢cao pela Emissora,
impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada:
(i) fraude contra credores, se, no momento da cessao, conforme disposto na legislagéo
em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessao, passar a esse estado;
(ii) fraude a execucéo, caso (a) quando da cessao, a Cedente seja sujeita a passivos
de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio cedidos a Emissora penda, na data de aquisi¢do, demanda
judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da
celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Direito Creditério
do Agronegocio ja se encontre vinculado a outros negaocios juridicos, inclusive por meio
da constituicdo de garantias reais.

Baixa Liquidez dos CRA no Mercado Secundario

Ainda nao esta ativo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do
agronegocio e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienagcao pelos subscritores desses valores
mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir
os CRA Seniores e CRA Subordinado Mezanino podera encontrar dificuldades para
negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA Seniores e CRA Subordinado Mezanino por todo prazo da
emissao.

Ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria dos CRA, Resgate Antecipados dos
CRA ou Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA ou Resgate Antecipados dos CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao, os recursos dos Patrimbnios Separados poderao ser insuficientes para a
quitacao das obrigagdes da Emissora perante os Titulares de CRA. Consequentemente,
os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia da
Amortizagédo Extraordinaria dos CRA ou Resgate Antecipados dos CRA.
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Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Evento de Liquidacido do Patrimbnio
Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizagédo, o Agente Fiduciario podera
assumir a custédia e administracdo dos créditos integrantes do Patrimdnio Separado.
Em assembleia, os Titulares de CRA deverido deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do Patrimbénio Separado, que
podera ser insuficiente para a quitagado das obrigagdes da Emissora perante os Titulares
de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia da liquidacdo do Patriménio Separado, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislagéao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera resultar na aplicacéo efetiva de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando
de seu vencimento programado.

Qudérum de deliberagcdao na Assembleia dos Titulares de CRA

As deliberagdes tomadas em Assembleias dos Titulares de CRA serao aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva Assembleia dos Titulares de CRA, e, em certos
casos, exigirao um quérum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de
Securitizagao. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisées da maioria, ainda
que manifeste um voto desfavoravel, ndo existindo qualquer mecanismo para a venda
compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberagao pela Assembleia dos Titulares de CRA.

Risco de falhas de procedimentos e controles internos de prestadores de servigcos

Falhas em procedimentos e controles internos de prestadores de servigcos, em especial
do Agente de Cobranca Judicial, do Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial,
do Escriturador e Custodiante, tais como transferéncia dos recursos para a Conta
Centralizadora, custddia dos Documentos Comprobatérios, entre outros, poderao afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o funcionamento
dos procedimentos de cobranga, a agilidade e a eficacia da cobranga dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e disponibilidade dos recursos financeiros na Conta
Centralizadora, o que podera acarretar em perdas aos Titulares de CRA.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

Nos termos deste Termo de Securitizacdo, a Emissora devera celebrar Contratos de
Opcéo DI, os quais contemplam operagdes de compra de opgdes referentes ao indice
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da Taxa DI em mercados de derivativos. A contratacao, pela Emissora, das operacdes
com instrumentos derivativos podera ndo gerar a protecdo esperada ou implicar o
desembolso do prémio, independentemente do exercicio da opgao.

Risco de Adocgao da Taxa DI para calculo da Remuneragao

A Sumula 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como
0 é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de acdes
judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operagbes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Sumula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo € valida como fator de remuneragao dos CRA, ou ainda,
que a remuneragado dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més.
Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA juros
remuneratorios inferiores a Remuneragao, bem como limitar a aplicacdo de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel
a fixagao de juros remuneratorios.

Risco Relativo ao Descasamento do Valor dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e da Remuneracdo dos CRA

Os CRA contam com uma remuneragao pos-fixada e terdo como lastros os Direitos
Creditorios do Agronegécio, com valores fixos, 0 que podera resultar em descasamento
entre os valores dos CRA e dos Direitos Creditérios do Agronegécio. E possivel que os
valores correspondentes ao valor de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, conforme o caso, néo sejam suficientes para quitagao integral dos CRA,
0 que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Em complemento, conforme Clausula 13.1, item (vi), caso ocorra o Exercicio do Aval,
sera devido ao BNDES o pagamento da remuneragao equivalente ao maior entre a Taxa
de Remuneracao CRA Seniores e a Taxa Minima, entre outros encargos. Como tanto a
Taxa de Remuneragdo CRA Seniores, quanto a Taxa Minima sao valores pds-fixados e
os Direitos Creditérios do Agronegécio possuem valores fixos, o risco de descasamento
descrito acima também podera ser aplicavel caso o Exercicio do Aval seja realizado.

Riscos relacionados ao BNDES e ao Aval BNDES

O BNDES, fundado em 1952, por meio da Lei n° 1.628, de 20 de junho de 1952, é uma
empresa publica federal vinculada ao Ministério da Economia. O capital do BNDES
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pertence inteiramente ao Governo Federal. Desde sua criacdo, o BNDES atua como
instrumento do Governo Federal para execucao de politicas de investimento. O BNDES
é fonte de financiamento de longo prazo na economia brasileira. Suas linhas de apoio
contemplam financiamentos de longo prazo a custos competitivos para o
desenvolvimento de projetos de investimentos e para a comercializagdo de maquinas e
equipamentos novos, fabricados no Brasil, bem como para o incremento das
exportagdes brasileiras. Dentre as atividades compreendidas no objeto social do
BNDES, conforme o artigo 10, inciso VII, do seu estatuto social, esta a realizacdo, como
entidade integrante do sistema financeiro nacional, de quaisquer operagbes nos
mercados financeiro e de capitais. O BNDES executa suas atividades diretamente ou
por meio de suas duas subsidiarias integrais, Agéncia Especial de Financiamento
Industrial -FINAME e BNDES Participagdes S.A - BNDESPAR. A capacidade e
eficiéncia do BNDES em alocar estes recursos podem afetar a receita financeira do
BNDES e, consequentemente, sua capacidade financeira.

O BNDES registrou lucro liquido de R$ 17,72 bilhdes em 2019, crescimento de 164,1%
ante o montante registrado em 2018 (R$ 6,711 bilhdes). O ativo do Sistema BNDES
totalizou R$ 728,166 bilhdes em 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2019
FAT/PIS-PASEP e Tesouro Nacional representavam 42,6% e 27,4%, respectivamente,
das fontes de recursos do BNDES. Informagdes sobre as fontes de recursos do BNDES
podem ser encontradas em https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/relacoes-
com-investidores/informacoes-financeiras .

Caso a capacidade financeira do BNDES seja comprometida, a sua capacidade de
honrar com as obrigacdes do Aval BNDES também podera ser comprometida e,
consequentemente, afetar a capacidade da Emissora adimplir com suas obrigagbes
relacionadas aos CRA.

Riscos relacionados ao aperfeicoamento e manutencao do Aval BNDES

O Aval BNDES passara a ser eficaz e exequivel quando do pagamento da Comissao
de Promessa de Garantia e da Comissao de Prestacdao de Garantia. Caso uma das
comissdes nao seja paga, o Aval BNDES n&o produzira efeitos.

De acordo com a Clausula 10.3 (i) desse Termo de Securitizacdo, em situagdo de
liquidacdo do Patriménio Separado, a nomeagao de outra instituicdo administradora
devera ser previamente aprovada pelo BNDES, aprovagio esta que nao devera ser
negada sem justificativa razoavel. Caso qualquer deliberacao descrita acima seja
aprovada pelos Titulares de CRA sem aprovagao prévia do BNDES, o Aval BNDES
estara automaticamente terminado, deixando de ser valido e de produzir efeitos,
ocorrendo a liberacao integral das obrigacdes do BNDES. Nesse mesmo sentido, de
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acordo com a Clausula 14.7 desse Termo de Securitizacao, as deliberagdes da Clausula
14.6.1 desse Termo de Securitizacdo devem ser previamente aprovadas pelo BNDES.
Caso qualquer deliberacao descrita acima seja aprovada pelos Titulares de CRA sem
aprovagao prévia do BNDES, o Aval BNDES estara automaticamente terminado,
deixando de ser valido e de produzir efeitos, ocorrendo a liberagdo integral das
obrigagdes do BNDES.

Riscos relacionados a nao-liquidagcdao do Patriménio Separado

De acordo com a Clausula 10.4, o Patrimbnio Separado nao podera ser liquidado
enquanto (i) houver valores devidos ao BNDES, ou (ii) houver a possibilidade dos
Titulares de CRA Subordinado Mezanino e dos Titulares de CRA Subordinado Junior
receberem uma parte ou a totalidade da Remuneracao CRA Subordinado Mezanino ou
CRA Subordinado Junior, conforme o caso, considerando os custos das Despesas.
Dessa forma, ainda que os Titulares de CRA tenham intengdo em realizar a liquidacao
do Patrimbnio Separado, tal liquidacao s6 podera ser concretizada caso haja
observancia dos itens (i) ou (ii) acima.

Riscos relacionados a Ordem de Alocagao de Recursos em caso de Exercicio do
Aval

Caso ocorra o Exercicio do Aval, apds o pagamento de valores devidos aos Titulares
de CRA Seniores, os recursos depositados no Patriménio Separado serao destinados
para pagamento dos valores devidos ao BNDES, de acordo com a Ordem de Alocagao
de Recursos. Nesse sentido, caso ocorra o Exercicio do Aval, os Titulares de CRA
Subordinado Mezanino e CRA Subordinado Junior receberdo recursos financeiros
apenas apos o pagamento dos valores devidos ao BNDES.

RISCOS RELACIONADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Risco relacionado a custoédia dos Documentos Comprobatdrios

A custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios € de responsabilidade do
Custodiante. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a
regulamentagao aplicavel e com o Contrato de Custddia e Escrituragéo, celebrado para
regular sua prestacao de servicos. Também nao é possivel assegurar que a Emissora
obtera tempestivamente os Documentos Comprobatérios para eventual instrugao
processual ou para sua utilizacdo pelo Agente de Cobranca Judicial. Eventuais
dificuldades na comprovagao da existéncia, da validade e da eficacia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou da inexisténcia de vicios ou defeitos eventualmente
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alegados pelos Devedores podera trazer problemas na cobranga e recuperagao dos
valores inadimplidos e acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao Agente de Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial e
Agente de Cobranca Judicial

O Agente de Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial e o Agente de Cobranca Judicial
sao responsaveis por prestar servicos de verificagdo da formalizagcdo da cesséao e pela
cobranga judicial e/ou extrajudicial, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos no
Contrato de Formalizacao e Cobranga. Nado ha como assegurar que o Agente de
Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial atuardo de
acordo com o disposto em tais contratos no ambito da cobrancga dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de
CRA.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da
emissdo de CRA depende do pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao
direito de recebimento dos valores devidos pelos Devedores em razdo da emissao das
respectivas Notas Promissérias e compreendem, além dos respectivos valores de
principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos
acessorios. O Patrimbénio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, nao
conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegé6cio em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos Devedores podera afetar
negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de originagao e formalizagdao dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Problemas na originacado e na formalizagcado dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, além da
contestacdo de sua regular constituicado por terceiros ou pelos préprios Devedores,
causando prejuizos aos Titulares de CRA.
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Falta de terceiros interessados em comprar produtos entregues por Devedores
por meio das CPRs

Observados os termos das CPRs, as Notas Promissoérias sao garantidas por CPRs, de
maneira que a Emissora podera dispor liviemente das CPRs e dos produtos a elas
vinculados para o ressarcimento completo do valor devido pelos Devedores no ambito
das Notas Promissérias. Para tanto, a Emissora podera vender os produtos entregues
ou produzidos pelos Devedores no ambito das CPRs. No entanto, nada garante que a
Emissora encontrara terceiros interessados em comprar os produtos por pregos
suficientes para ressarcir integralmente os valores devidos pelos respectivos Devedores
no ambito das Notas Promissdrias, o que podera comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Auséncia de registro do penhor cedular constante nas CPRs em cartério de
registro de iméveis

O registro do penhor cedular constante nas CPRs em cartério de registro de imdveis
nao é uma condigdo para a aquisi¢gdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e das
respectivas CPRs e ndo ha obrigacao para que tal registro seja futuramente efetuado,
de modo que tal registro pode ndo ser realizado. Caso o registro do penhor cedular
constante nas CPRs em nao seja feito nos cartérios de registro de iméveis competentes,
o penhor ndo produziréo efeitos contra terceiros, nos termos do artigo 12, paragrafo 2°
da Lei n°® 8.929, podendo prejudicar a capacidade de execugédo dessa garantia.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Cedente para realizacao de
Operacoées Cooperativa com Devedores

Os Direitos Creditérios do Agronegécio decorrem de Operagdes Cooperativas
realizadas entre a Cedente e os Devedores. Em razao de variagbes climaticas, parte
dos Devedores nao foi capaz de honrar obrigagdes previamente assumidas com a
Cedente e, por esse motivo, a Cedente optou por renegociar as obrigagcdes previamente
assumidas. A renegociagdo das obrigacbes previamente assumidas deu ensejo a
originagéo de parte dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Parte dos Devedores que
emitiram Direitos Creditorios do Agronegécio ndo possui qualquer atraso com a
Cedente. Nao ha como assegurar que os Devedores terdao capacidade econémica para
realizar os pagamentos devidos sob os Direitos Creditérios do Agronegécio, sendo que
tais situagdes podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, causando prejuizos ao Patrimbnio Separado.

Riscos decorrentes do monitoramento das lavouras dos Devedores pela Cedente
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A Cedente possui obrigagdes de monitoramento das lavouras dos Devedores, de modo
a analisar o andamento de tais lavouras e identificar eventuais problemas. Nao ha
qualquer garantia que o monitoramento sera realizado de forma adequada e mesmo
que seja realizado, pode haver falha de procedimento, de modo que eventuais
problemas nao sejam identificados. Caso ocorra problemas com o monitoramento das
lavouras, as CPRs poderao ser prejudicadas e, consequentemente, a capacidade de
adimpléncia das Notas Promissérias podera ser comprometida.

Riscos decorrentes da assinatura eletrénica e envio eletrénico das Notificagbes
de Cessao

As Notificagbes de Cessao serdo assinadas eletronicamente, com base no artigo 10,
paragrafo 2°, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Caso o sistema
de assinatura eletrbnica utilizado para assinatura das Notificacdes de Cessao nao
cumpra com o artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, a validade das assinaturas eletrénicas nas Notificacdes de Cessio poderao
ser questionadas. As Notificagbes Eletrénicas poderdo ser enviadas eletronicamente
para os Devedores, para o e-mail cadastrado de cada Devedor junto & Cedente. Caso
tais e-mails estejam desatualizados, os Devedores poderdo nao receber as Notificagdes
de Cessao e, dessa forma, efetuar os pagamentos devidos sob as Notas Promissérias
para a Cedente, ao invés de efetuar os pagamentos para a Emissora. Caso as
Notificagbes de Cessdo nao sejam devidamente entregues aos Devedores, ndo sera
possivel questionar eventual pagamento feito pelos Devedores a Cedente.

Riscos decorrentes do nao envio das Notificagcées de Cessao

As Notificagdes de Cessdo poderdo ser encaminhadas em até 30 (trinta) Dias Uteis
antes do vencimento do respectivo Direito Creditério do Agronegécio, a cada um dos
Devedores. Caso tais notificagdes néo sejam enviadas, o requisito do artigo 290 do
Cddigo Civil ndo sera cumprido e a cessdao do respectivo Direito Creditério do
Agronegdcio nédo tera eficacia contra o respectivo Devedor. A auséncia de eficacia da
cessao perante um ou mais Devedores podera afetar sua capacidade de cobrar os
Direitos Creditérios do Agronegocio de tais Devedores e podera impactar a
remuneragao dos CRA.

Riscos decorrentes da Coobrigagao

A Clausula 2.1.2 do Contrato de Cessao estabelece a Coobrigagdo da Cedente, de
modo que a Cedente é obrigada a quitar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
os Devedores nao o fagam. Caso a Cedente realize o pagamento devido, os CRA
poderdo ser Amortizados Extraordinariamente ou Resgatados Antecipadamente,
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conforme o caso. Caso a Cedente ndo realize o pagamento devido, em razdo de
problemas financeiros ou qualquer outra razao, os titulares dos CRA poderao sofrer
prejuizo financeiro.

Riscos decorrentes dos Eventos de Resolugcao de Cessao

A Clausula 7.1 do Contrato de Cesséo estabelece os Eventos de Resolucio de Cessao.
Caso algum desses eventos ocorra, a Emissora podera resolver a cessédo de
determinados Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo que a Cedente ficaria
obrigada a realizar o pagamento da Multa Indenizatéria devida. Caso a Cedente realize
o0 pagamento devido, os CRA poderdo ser Amortizados Extraordinariamente ou
Resgatados Antecipadamente, conforme o caso. Caso a Cedente nado realize o
pagamento devido, em razdo de problemas financeiros ou qualquer outra razéo, e os
respectivos Direitos Creditorios do Agronegécio ndo possam ser cobrados, em razao de
ma-formalizacio, os titulares dos CRA poderéao sofrer prejuizo financeiro.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacado da Emissora como securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio e
imobiliarios por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobiliarios depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a
Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias
abertas, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao dos CRA.

Limitacao da responsabilidade da Emissora e o patriménio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio e
imobiliarios, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizagao de quaisquer direitos
creditérios do agronegdcio e créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo por meio
da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobiliarios, nos termos das Leis n® 11.076 e 9.514, cujos patriménios sdo administrados
separadamente. O patriménio separado de cada emissao tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegécio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de
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certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacgdes de que participa, o patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo unico do
artigo 12, da Lei n® 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimdnio da Emissora
(e ndo o patrimbénio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

O patrimonio liquido da Emissora era de R$ 2.492.000,00 (dois milhdes, quatrocentos e
noventa e dois mil reais), em 30 de setembro de 2020, é inferior ao Valor Total da
Emissao, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes
para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme
previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade
do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado. O patriménio
liquido da Emissora, de R$ 2.492.000,00 (dois milhdes, quatrocentos e noventa e dois
mil reais), em 30 de setembro de 2020, é inferior ao Valor Total da Emisséo, o que
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Néao aquisicado de Direitos Creditérios do Agronegécio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizagdo de operacdes de securitizagao &
fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta
de capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em
condigbes favoraveis pode prejudicar sua situagdo econdmico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragao e
gestado do Patriménio Separado.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagao
de atividades no &mbito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos
aumentem significantemente seus pregos ou néo prestem servigos com a qualidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico,
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0 que poderia afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e
manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, o que podera impactar suas atividades de
administracido e gestao do Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com os termos em que foi
contratado, o que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA.
O Custodiante tem obrigacao de permitir a Emissora livre acesso a essa documentacao,
sendo que, se por qualquer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigacao, podera ser
prejudicada a verificagao da regularidade da referida documentagao.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperac¢ao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragado dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia
em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.
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